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PRESS RELEASE

UFFICE OF INTERKAT
CORFPORATE FiNA

WAVIN'S 2004 RESULTS SHOW
RECORD REVENUE AND PROFIT

Zwolle, 1 March 2005 - Wavin, Europe’s leading supplier of plastic pipe systems, performed
strongly in 2004 despite the challengmg circumstance of rapidly mcreasmg raw material
prices:

Net sales increased 10.0% to EUR 1 032 million

‘Operatlng profit (EBIT) improved 12.3% to EUR 71 mllhon

Net profit up 24.4% to EUR 46.8 million

Gross cash flow EUR 85 million (2003: EUR 71 million)

Acquisition of Hepworth expected to be completed by the end of March

Statement from Philip Houben, President and CEO

“In the year that Wavin celebrates its 50" anniversary it is gratifying to report all-time records
in sales, operating and net profit over 2004. We are now a billion Euro company in terms of
sales and our net profit was a healthy EUR 47 million. Main drivers behind our satisfactory
performance are a better than expected upturn in demand across continental Europe and an
exceptionally solid performance from recent acquisitions in the well-developing Central and
Eastern European markets. Both factors helped to offset the impact of rapidly increasing raw
material costs, which led to margin pressure especially during the second half of the year.”

Wavin Group key figures (EUR million) 2004 — 2003[% change
Net Sales . 1,032 937 10.0%
Operating profit (EBIT) 71 63 12.3%
Net profit 47 38 24.4%
Cash flow (net profit + depreciation + amortisation) 85 71| 19.9%
Investments (excl. goodwill) 44 39 13,0%
Employees (year end) 5,060 4,885

Operating result (EBIT)/Average Net Capital 17.1% 16.0%

Employed :

Net Profit/Average Shareholders” Funds 22.3% 16.8%
Guaranteed Capital/Total Assets 36.8% 49.5%

Margin development

The impact of the sharply i mc:reasmg raw matenal prices was significant.-Certain resin prices
increased by more than 40% in the course of the year. During the year, Wavin companies
across Europe were forced to announce several price increases to limit margin erosion.




Developments per business segment
In alt Wavin business segments, developments were encouraging: . i
¢+ In the Building segment (systems for hot and cold water, soil and waste applications,
sanitation purposes and rainwater management) the total number of housing starts is- !
showing growth again and renovation actlwtles continue their favourable momentum. The o
underlying trend for plastic pipe systems.has again outperformed general construction
statistics. The company confirmed its growth ambitions in this segment, sales increased i
22.2% to EUR 311.2 million. !
+ In the Civils segment (pipe systems, mspectton chambers and manholes for sewage,
drainage, irmgation, and stormwater management), investments in infrastructure projects
varied significantly throughout Europe, but overall developments were encouraging. Sales
grew 10.6% to EUR 414 9 million, further strengthenrng Wavin's leading market position in
Europe.
« The Utility segment (systems for gas ancli water, cable ducts for telecommunication, !
signalling and computer networks) was challenglng in 2004, Sales grew 5.1% to-EUR .
- 239.2 million. Given the commoditised market the rapidly increasing raw material prices i
and the traditionally low margins, the company |s carefully reviewing its options in this
‘segment. ' 4
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Developments per reglon '

Most operating companies contributed posrtwely and were able to maintain or strengthen their
results and market position. Higher revenues were realised in France, Ireland, Poland, the
Czech Republic and the Netherlands while in the UK demand levelled off.

in Central and Eastern Europe Wavin realised:28.6% sales growth. In Bulgaria, a new office
was established. Acquired in 2003, Ekoplastik : |n the Czech Republic and Labko in Finland,
were successfully integrated. The surface heatlng and cooling specialist RCS (Austria) and the
Hot & Cold specialist Chemidro (ltaly) were taken over and consolidated. Shortly after the

close of the reporting year 2004 the remalnlng share of the floor heating- company
ThermoBoard.(UK), was taken over.

8 e R R A g g T 0

N

Acquisition of Hepworth Building Products | i :
On 29 Qctober 2004 Wavin announced it's |ntent|on to acqurre Hepworth Building Products a
Vaillant subsidiary. Recently the UK Competition Authonty (Office of Fair Trading) gave its
clearance for this acqursrtlon Wavm and Varllant expect to finalise the transactton by the end

¢y b s e T | e

of March. : | ’; _

i Lo 1
Research and development i R
In 2004, sales from new products (on the market for less than five years) reached 13.5% of i
total sales and are moving towards the company target of 15%. Innovative products were J ; )
developed both at the central development facnlrty at Wavin Marketing & Technology and at . .
the operating companies. My

L ;
Outlook 2005 | | a
It is expected that growth of the construction market.-in Western Europe will continue to be
subdued. In Eastern Europe more vigorous rnarket growth is pro;ected Uncertainty in the
development of raw material prices, which we expect to further increase in the first half of the
year, makes a reliable projection for the year ahead difficult. :
Volume trends and recent acquisitions will contnbute to further topline growth Wavin expects '
that, barring unforeseen circumstances, results in 2005 will once more be ahead of the
previous year. : E ll .

t
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Profile Wavin B.V. ! ‘

Wavin, headquartered in Zwolle, the Nethertands is a leading supplier of plastic pipe systems.
A major player in the Building,. Civils and Utrlrty segments, Wavin is present in 27 European
countries with its own facilities and employs over 5000 people- Qutside Europe, Wavin has a
global network of more than 90 agents, Ilcensees and' distributors. Wavin's mission is “to be
the unrivalled European supplier of plastic prpe systems in terms of product range, innovation,
logistical- services and geographical presence. Wavrn has its own internationally recognised
R&D centre and allocates considerable surns to the  development of new products and

processes. More details about Wavin can be fou?d at www.wavin.com
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For further information:

Herbert van Zijl

Director Corporate Communication
Wavin B.V.

Tel:. +3138 4294209
E-mail: Herbert_van_Zijl@wavin.com
Mobile: +31 6 51461442
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Deed of I.ncorporation
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- INFORMAL ENGLISCH TRANSLATION

OF THE NOTARIAL DEED OF
INCORPORATION OF o !
Wavin Investments B V. '

Executed before a deputy of R. .T C. van
Helden, notaris in Amsterdam the
Netherlands

Dated August 8", 2005
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Wavin Investments B.V.@
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On the eighth day of August two thousand and five,
appeared before me, i ‘
Bauke Beerns Faber, candidate- notarls, living in Amsterdam, hereinafter to be called: 1
notaris, as deputy of Rudolf Jan Cornelis van Helden, notaris in Amsterdam, the !
Netherlands: 3 _
miss Joyce Lisette Burger, employee of Mr M.J. Meijer c¢.s. notarissen, established in 101;7f '
DW Amsterdam, Kelzersgracht 695 699, born in Hoom, the Netherlands on the thirtiéth 3. '
day of January nineteen hundred and seventy-eight, unmarried and not registered as . ] § -
partner, holder of passport numper NG1371553 \ ‘ '
(the “Appearer”), i ]
in the present matter acting as duly authorised representative of: } !
Wavin Luxembourg S.A.,a Someté Anonyme, incorporated under the law of i
Luxembourg, having its registered seat (statutaire zetel) in Luxembourg, Place du theatré
5, 1-2613 Luxembourg L :

(the “Incorporator”). E

Power of attorney :

The power of attorney, ev:dencmg the authorization of the Appearer, is attached to this

i

g R A e ng

The Appearer declared that he \!vas incorporating, on behalf of the Incorporator, by this
deed a private company with llmlted liability, the Articles of Association of which have
‘ !
N
. Mr MJ. Meijer c.s. notarissen
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been established as follows: : '
ARTICLES OF ASSOCIATION !
Article 1: Name and Official Seat

1. The name of the Company is: Wavin Investments B.V.

2. It has its official seat in Amsterdam and may have branch offices elsewhere.
Article 2: Objects ‘ ‘ I
1. The objects for which the Company is established are: '

(a) to finance companies and other enterprises, to borrow to lend and to raise funds
to pa.rtlmpate in all types of financial transactions, including the issue of bonds
promissory notes or other securities or evidences of indebtedness, to mvest in
securities in the widest sense of the word, to grant guarantees, to bind the ‘
company and to grant security over its assets for.the obligations of companies and
other enterprises with which it forms a group and of third parties;

(b) to incorporate and to participate in any way whatsoever in, to manage, to |,
supervise and to cooperate with companies and other enterprises, to acquire, to
keep, to alienate or in any other manner to manage all sorts of participations and
interests in other companies and other enterprises, to enter into joint ventures with
other companies and enterprises;

(c) to acquire, to manage, to operate, to encumber and to alienate personal and real
property and any right to or interest in personal and real property; ‘

(d) to obtain, to exploit and to alienate patents and other intellectual property rights,
to acquire and to grant licences, sublicences and similar rights of whatever! name
dnd description and if necessary, to protect rights derived from patents and other
intellectual property rights, licences, sublicences and similar rights agamst‘
infringement by third parties; and (

(¢) to engage, in any way whatsoever, in trading activities, including the import,
export, purchase, sale, distribution and marketing of products and raw materials.

2. The objects specified in the preceding paragraph shall be construed in the wide'fst sense
so as to include any activity or purpose which is related, incidental, or conducive
thereto, including, as the case may be, the granting of loans as referred to in pa‘i-agraph

5 of Article 3. _

3. In pursuing its objects, the Company shall also take into account the interests of the
group of companies and enterprises with which it is affiliated.

Article 3: Capital and Shares

1. The authorised capital of the Cornpany is mnety thousand Euro (€ 90,000.00), d1v1ded

* into ninety thousand (90,000) shares of one Euro (€ 1.00) each. The shares shall be
indivisible, shall be registéred shares, and shall be numbered consecutively from one
upwards. No share certificates shall be issued.

Mr M,J. Meijer c.s. notarissen
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Article 4: Acquisition by the Company of its own shares *
1.

"The provision of the precedmg two paragraphs shall apply mutatis mutandis to the

l

i

;
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Shares not yet issued shall be 1ssued at such price, upon such conditions and at such li i
times as the General Meetmg of Shareholders, or another body to which the General ~ °
Meeting of Shareholders has transferred its. power in relation thereto, shall determine, ;

. provided that the shares shall r!lot be issued at'a price below par value. E '
.~ In the event of new shares bemg issued each existing shareholder shall have a
- preferentlal right to subsenbe for them in proportlon to his existing shareholding.

i
Shareholders have no preferen’ual nght in respect of shares which are issued to

employees of the Company or Jof an affiliated company, or to a person who exercises
prev:ously acquired right to acqmre shares. Such preferential rights may be limited or i
excluded by a resolution of the General Meeting of Shareholders or by such other {.

J?D —— -

i
R
i
)

* body of the Company to whlch the General Meeting of Shareholders has transferred its ; i

power in relation thereto under paragraph 2 of this Article, provided that such

;
limitation or exclusion shall i m ‘each case apply to only one particular issue of shares.

granting of rights to subscribe for shares. i
The Company shall not, save to the extent permitted by statute, grant security, give |
price guarantees or in any other way commit itself or declare itself to be jointly or |
severally liable with or for others, with a.view to enabling third parties to subscribe for
or acquire shares in its capltal or deposuary receipts thereof. The foregoing applies ‘
also in respect of shares and deposuary receipts of shares in the capital of a Dutch !
company of which the compa}n’y is subsidiary. |
Loans for the purpose of acqtili}ing shares in its capital or depositary receipts thereof |
may be granted by the Company up to the amount of its distributable reserves, ;
provided that the Company sha.ll maintain a non-distributable reserve equal tothe o
amount outstanding on such loans ' . "
If the aggregate of the issued. a‘nd paid-up share caplta.l of the Company (including |
calls made) and the reserves whlch it is requ1red by statute or these Articles of

Association to maintain is less lthan the most recently determined statutory minimum

capital, the Company is requlred to mamtam a reserve equivalent to the difference
between those amounts.. '

)
:

Any acquisition by the Company of shares in its own capital which are not fully paJd- §
b

up shall be null and void. - ;| ‘

The Company may acquire ﬁgllly paid-up shares in 1ts own capital, provided such f

acquisition is for no conSIderatlon orif: !

(a) its shareholders’ eqmty reduced by the acquisition price, is not less than the pald- j
up share capital (mcludmg calls made) together with the amount of such reserves |

as it is required by statute of by these Articles of Association to maintain; and

.

S R

Mr MJJ. Meijer c.s. notarissen |
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Article 5: Register of Shareholders
1.

!
|
!

(b) the aggregate nominal value of the shares to be acquired and the shares in ilts _
capital already held by the Company and its subsidiaries does not exceed one half
of the issued capital of the Company; and

(c) the General Meeting of Shareholders, or such other body of the Company as is
designated for that purpose by the General Meeting of Shareholders has
authorised the acquisition. :

The validity of an acquisition by the Company of shares in its own capltal shall, w1th a

view to the requirement set out in paragraph 2(a) above, be decided on the bamls of the

shareholders’ equity in the Company as shown in its most recently adopted balance
sheet, less the aggregate of the acquisition price of shares in the capital of the |.

Company and distributions of profits or reserves to third parties which became due by

the Company and its subsidiaries after the balance sheet date. In the event that i1;10re

than six months of a financial year have passed without the annual accounts ha|ying
been adopted for the previous financial year, the Company shall not be allowed to
acquire its own shares in accordance with this Article.

No dividends shall be distributed on shares in the capital of the Company whlch are

held by the Company itself or by its subsidiaries, and such shares shall not be taken

into account in determining the allocation of profits.

The preceding two paragraphs of this Article shall not apply in respect of shares which

the Company shall acquire by universal succession of title. '

The term shares, where used in this Article, shall be deemed to include depositary

receipts of shares.

The Board of Management shall keep a register in which the name and addressf of each
shareholder shall be recorded, together with the amount paid up on each share!.'

The register shall also record the names and addresses of persons notified to the
company to have a right of pledge or a right of usufruct on those shares, indicating
whether the voting rights attaching to the shares or the statutory rights of the h“olders
of depositary receipts of shares are vested in such persons.

Each shareholder, pledgee, usufructuary and holder of registered depositary receipts of
shares issued with the co-operation of the Company shall be required to ensure that his
address is known to the Company., : !
Finally, each and any release from liability granted in respect of calls not yet paxd shall
be recorded in the share register, as will the date of delivery in the event of del_lyery of
shares which are not fully paid up. ' |
The Board of Management shall ensure that the registér is kept up to date at all times.
All entries shall be signed by a member of the Board of Management or by a person
authorised in relation thereto by the Board of Management.

Mr M. Meijer c.s. notarissen
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6. Atthe request of a shareholder, a pledgee, a usufructuary, or a holder of registered

depositary receipts of shares 1ssued with the cooperanon of the Company, the Board of ;

Management shall supply freé of charge extracts from the share register relating to the
shares to which the applicant has rights.
If the shares are the subject of lisufruct or pledge the extract shall state who has the

- rights set forth in paragraphs § 8; 9 and 10 hereof.

7. The register shall be made avaﬂable by the Board of Management at the- head office of |

the Company for inspection by the shareholders, by pledgees and usufructuaries who
have been granted the rights set forth in paragraphs 8, 9 and 10 hereof and by holders

of registered depositary recelpts of shares issued with the cooperation of the Company.;

All information contained in the register in respect of partly-paid shares shall be -
available for inspection by the general public and an éxtract of this information shall
be supphed upon request at né more than cost price.

8. Shares may be the subject of usufruct If the terms of the usufruct provide that the
voting rights attaching to the shares shall vest in the usufructuary he may exercise
those rights only if both that prowswn and - in case of assignment of the usufruct - the
assignment of'the voting nghgs iattachmg to the shares subject to the usufruct have
been approved by the Generall Meeting of Shareholders.

9. A shareholder who has no voting rights and a usufructuary who does have voting
rights, shall have all such rights as statute grants to the holders of deposuary receipts
of shares issued with the co—opeiranon of the Company,

- 10. Shares may be the subject of a pledge The provisions of paragraphs 8 and 9 above
shall be of corresponding app11eat1on in respect of pledges.

11. Wherever these Articles of Assoc:atlon shall hereafter mention “holders of deposnary
receipts”, this shall mean the holders of registered depositary receipts issued for share
with the co-operation of the Company as well as pledgees and usufructuaries who
possess the rights specified in paragraph 9 above. '

Article 6: Multiple Beneﬁciaries‘j “

If a share, or a registered depositafy receipt of a share issued with the cooperation of the

Company, or a right under a pledge or usufruct is owned by more than one person, such

joint owners may only be represented towards the Company by one person appointed by

them for that purpose. Notice of such appointment shall be given forthwith to the Board of

Management in writing. ;

Article 7: Transfer of Shares .:

1. The transfer of shares takes place pursuant to Article 2:196 of the Dutch Civil Code.

2. The provision of paragraph 1 apphes correspondingly to a grant of a right of pledge in
respect of shares other than a pledge referred to in"Article 3:259 of the Dutch Civil-

Code, to the grant of a right of usufruct in respect of shares and to the apportionment

Mr M,J. Meijer c.s. notarissen
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Article 8: Apprdval Procedure
1.

of shares on the division of any jointly hold property.

Each and any transfer of shares shall require the prior approval of the General Meeting
of Shareholders.

A request for such approval shall be made to the Company by the transferor statmg the

- number of shares involved, the price and other conditions of transfer, the name ofithe

person to whom the transferor wishes to transfer those shares and whether or not the
transferor will agree to a transfer of shares to the Company. The company shall notnfy
the other shareholders forthwith after receipt of the aforementioned request.
A decision on the request must be taken within two months of receipt thereof. If no
decision is announced to the transferor within this term approval shall be deemed'to
have been granted.

A rejection of the request shall nevertheless be deemed to be an approval if the
General Meeting of Shareholders does not at the same time as communicating its
rejection to the transferor give the transferor the names of one or more persons - |
whether existing shareholders, third parties or the Company itself - who are prepared
to purchase the shares to which the request relates for payment in cash.

If the transferor and the prospective purchasers accepted by him do not reach
agreement on the purchase price, the purchase price shall be determined by an expert
to be appointed by mutual agreement of the transferor and the prospchve purchasers.
Should no appointment be agreed within three months from receipt of the request for
approval referred to in paragraph 2 of this Article, the expert, at the request of enher
party, shall be appointed by the Chairman of the Board of The Royal Dutch Instxtute of
Chartered Accountants or his deputy.

The expert referred to in the preceding paragraph shall be authorised to inspect alll
accounts and records of the Company and to obtain all such information as may be’
useful in determining his valuation of the shares.

The instructions to the expert shall in any case state that the determination of the
purchase price and the valuation report relating thereto must be made known to the
Company within three months of his appointment. 'r

If the shareholders or the transferor and the prospective purchasers have agreed to the
methods and principles of determination of the purchase price, each of them shall be
entitled to submit the written proof of such agreement to the expert who shall then be
bound by such methods or principles in his determination of the purchase price.
The Company shall inform the transferor and each prospective purchaser of the
purchase price determined by the expert and of the contents of the valuation report
relating thereto within fourteen days of receipt thereof. !

10. The transferor shall have the right to withdraw, provided he shall do so within ohe

Mr M]J. Meijer c.s. notarissen
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month after he has been informed of the price at which he may sell the shares to which
the request related. If the transferor does not exercise this right within that time, the
shares shall be transferred by the transferor against simultaneous payment of the 1
purchase price within one month of the end of that time. If the transferor is obliged ol -
transfer shares and fails to cclroperate in the transfer, the Company shall have the povder ,
to effect the transfer, prov1ded that such transfer shall include all the shares concemed’
11. If the request for approval i is granted or deemed to be granted, then the Company wrll } -
notify the same to all shareholders and the transfer may take place within three months
of receipt of the- commumcauon granting approval or the communication deemed to be
" an approval in accordance wrth paragraph 4 of this Article, or from the expiry of the : .
term referred to in paragraph‘B of this Article, as the case may be, against the price i }
stated in the request referred to in the second paragraph above, or if that price is |
higher, the price determmed by the expert.
12. The cost of appointment and i’che: fee of the expert referred to in paragraph 5 of this
Acticle shall be paid: | | i
(a) by the transferor if he wrthdraws, ‘
(b) half by the transferor and half by the purchaser(s) ‘who did not, prior to the {
appointment of the expert reach agreement with the transferor as to the price to be
paid for the shares, if the[ shares are sold to prospective purchasers named by ther
General Meeting of Shareholders, unless the expert decides otherwise. If, pursuant
to this paragraph, more than one purchaser shares in the costs, the aggregate |
amount owed by them shall be divided among them pro rata to the number of { '
shares purchased. : : l ,
13. All requests, commumcatrons and notices referred to in this Article shall be sent by !
registered letter or dellvered agamst receipt. i.
14. Shares can be transferred wrthout the above procedure being complied with, if the { E
transfer takes place within three months after all shareholders have stated in writing é
i
1
T

that they approve of such transfer
Article 9: Management } |

1. The Company shall be mmaéed by a Board of Management (Directie) consisting of !
one or more members, who shall be appointed by the General Meeting of Shareholders
and may be suspended or removed from office by that Meeting at any time. |

2. A legal entity may be a member of the Board of Management.

3. The remuneration of the mcmbers of the Board of Management, any rights to bonuses
and the further terms of appomtment shall be determined by the General Meeting of | i
Shareholders for each member of the Board of Management individually. §

Article 10: Decision-making of the Board of Management A

|
1. If the Board of Management éonsrsts of more than one member, this Article shall

ey iy Ry A o i e By T
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apply to the manner in which it makes decisions. . |

. 2. Resolutions of the Board of Management are adopted by absolute majority of the votes
validly cast. | |

3. Meetings of the Board of Management can be convened by any of its mémbers giving
notice to all other members of the Board in writing, at least three days prior to the date
of the meeting. Resolutions can be validly adopted at 2 meeting so convened,
regardless of the number of members present. :

4. A member of the Board of Management can be represented at the meeting by one of
his fellow members pursuant to a written power of attorney. Such power of attorney
may be in respect of only one specifically designated meeting as stated therein.

5. Resolutions can be adopted by the Board of Management outside a formal meeting,
provided that all of its members have been consulted in writing, that they have |
expressed in writing their opinion on the intended resolution and that a majority of

~ them is in favour of the particular resolution.

6. For the application of the provisions of this Article, references to “written” and “in
writing” shall mean by letter, cable, telex or facsimile. '

Article 11: Powers and Duties of the Board of Management

- 1. The Board of Management shall be responsible for the management and
administration of the Company. The General Meeting of Sharehoiders may give |
instructions to the Board of Management regarding the general directions of the
financial, social, economic and personnel policies to be pursued. The Board of
Management shall act in accordance with such instructions.

2. The Board of Management represents the Company. Each Managing Director actlng
mdmdually is also authorised to represent the Company at law and otherwise. The
above shall apply equally in the event of a conflict of interest. In any tra.nsactlonl.mth
or legal procedure against a Managing Director in person or with or against any- legal
entity in which 2 Managing Director has, in person, effective control, the Company
shall be represented by a person appointed by the General Meeting of Shareholders

3. The General Meeting of Shareholders may designate certain executive decisions for
which the Board of Management shall require its prior approval. The relevant
executive decisions shall be described in detail in the resolution adopted by the
General Meeting of Shareholders and the Board of Management shall be inforn}.ed of
the adoption of such resolution forthwith. |

4. Inthe event that one or more members of the Board of Management are absent br
unable to act, the General Meeting of Shareholders may appoint a substitute or
substitutes for each of those absent or unable to act, and the remaining member(s)
together with the substitute(s) so.appointed shall be temporarily entrusted with ;the
management of the Company. In the event that all members or the only member of the

Mr M. Meijer c.s. notarissen
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Board of Management are ahsent or unable to act, the management of the Company
shall be temporarily entrusted to a person who shall be appointed for this purpose by
the General Meeting of Shareholders X
5. Transactions between the Company and the holder of all shares in the capital of the i
.Company or between the Company and the spouse of such shareholder if all shares are
subject to a community of property, must be recorded in writing. For the purposes of
this provision, shares held by the Company in its own capital or shares held bya - l 1
subsidiary of the Company, are not taken into account. If the provision set out in the '
first sentence is not comphed with, the relevant transacnon is voidable in favour of the
Company. ] ) :
6. The provision of the prev1ous paragraph does not apply to transactions falling w1thm u
the ordinary course of busmess of the Company. ! 4
Article 12: General Meeting ot' Shareholders | !
All powers not entrusted to the Board of Management or to others shall vest in the General;
Meeting of Shareholders within the limits defined by statute and these Articles of N
Association. [ 5 |
Article 13: Annual Meetings | ; ‘
1. The Annual General Meetlng{ of Sharcholders shall be held not later than six months
after the end of each financial year.
2. In addition to the meeting réferred to in paragraph 1 of this Article, Extraordinary !
General Meetings of Sharehlolders may be held.
Article 14: Place and Convocatmn \
I. General Meetings of Shareholders may be held in The Netherlands in the mumcrpahu{/
where the Company has its ofﬁcral seat, as well as in the municipalities of Amsterd nb.
Rotterdam, The Hague and Haar]emmermeer Resolutions can only be validly adop:b
in a Geperal Meeting of Shareholders held elsewhere if the entire issued capital is

represented. *i

!
L}
2. General Meetings of Shareholders shall be convened by means of notices sent not latel:r
than fifteen days prior to the meetmg by a Managing Director to the shareholders and’
holders of depositary recelpts at the addresses specified in the register referred to in i
Article 6. The convening notlz:es shall state the business to be discussed, entirely ?
without prejudice to the proéngsmns of Article 22 concerning the proposal to amend ; A
these Articles of Assocnatron or to wind up the Company.

3. At meetings of shareholders which have been convened without due observance of the
i
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!

1y
formalities mentioned in paragraph 2 of this Article, no resolution may be validly
adopted unless it is adopted unanimously and the entire issued share capital is
represented at the meeting. !
: {

Article 15: Chairman g j i

1y

M;r M.J. Meijer c.s. notarissen

]

[T PP P




rj¢/lv/bf/8-8-2005/2005.000986.01 . ’ 10
l
|

!
General Meetings of Shareholders shall be chaired by the person appointed for that
purpose by the Meeting. The Chairman shall then appoint a Secretary for that meeting,
which person need not to be a shareholder. !
The Chairman or the Board of Management may instruct a civil law notary to draw up
an official record of the Meeting at the expense of the Company. .
Unless an official record of the Meeting is drawn up by a civil law notary, mlnutes
shall be drawn up at the Meeting. The Minutes shall be adopted and signed by the ‘
Chairman and the Secretary of the appropriate Meeting in witness thereof, or shall be
adopted by the next General Meeting of Shareholders and in witness thereof srgned by
the Chairman and Secretary of that meeting. I’
The Board of Management keeps a written record of all resolutions. Such records will
be held available for inspection by the shareholders and holders of depositary recerpts
of shares at the office of the company. Copies or extracts of such records will be

- provided to the shareholders or holders of depositary receipt free of charge or aticost

price.

Article 16: Voting Rights

1.

Subject to paragraphs 2 and 3 of this Article, each share carries the right to one vote.
Shareholders and holders of depositary receipts may be represented at MeetmgsJ bya
proxy appointed by an instrument in-writing.

Shares held by the Company or by a subsidiary carry no right to vote ina General
Meeting of Shareholders. The same applies to depositary receipts of shares held by
one of them. However, usufructuaries and pledgees of shares held by the Company or

.. by a subsidiary may exercise their right to vote if such right was created prior to the

moment that the shares were held by the Company or by a subsidiary. The Corr&pany
or a subsidiary may not cast votes in respect of shares in respect of which the
Company or a subsidiary of the Company possesses a pledge or usufruct.

In determining what proportion of shareholders exercise their votes, are present or
represented, or what proportion of the share capital is provided or represented,{lthe
shares in respect of which no voting rights can be exercised pursuant to statute shall

~not be taken into account.
- Article 17: Voting Procedure
1

Unless the Dutch Civil Code or these Articles of Association provide for a laréer
majority, all resolutions of the General Meeting of Shareholders shall be adop't'ed by a
simple majority of the votes validly cast. Blank and invalid votes shall not be counted.
If-an absolute majority is not obtained after two polls, the proposed resolution is
rejected, unless it concerns the election of persons, in which case a further vote shall
be taken between the two persons who obtained the largest number of votes at the
second poll. If the votes remain equal at such further vote, a drawing of lots shall
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decide which of the two per'sons who obtained the largest number of votes shall be. |

- elected. : 'i

3. Voting shall take place orally, provided that if the pr0posed resolutlon concerns the
election of persons, and it is s0 requested by a person entitled to vote, voting shall be ;
by a secret ballot. Voting in any other manner, for example by acclamation, shall be
permissible unless a person entitled to vote objects thereto.

Article 18: Resolutions adopteﬁ 'outside a Meeting

Provided there are no holders of deposrtary receipts, any resolution which the shareholde:

would have been able to adopt i 1n a General Meeting, may be adopted without such a

meeting taking place provided that all shareholders entitled to vote have voted in writing -

(including telefax) in favour of such resolution.

Article 19: Financial Year and Annual Accounts

1. The financial year of the Company shall be the calendar year.

2. Within five months after the end of the financial year, save where this period is
extended by a maximum of s s:i( months by the General Meeting of Shareholders on
account of special c1rcumstanees the Board of Management shall draw up the annuat :
accounts, consisting of a balance sheet and a profit and loss account with explanatory .
notes thereon, which shall be avarlable at the office of the Company for inspection by
the shareholders and the holders of depositary receipts. The Board of Management
shall also draw up the annua% r]eports within tl'us term, unless Article 2:403 of the
Dutch Civil Code applies to the Company. -

3. The annual accounts shall be 51gned by all members of the Board of Management and
shall be submitted to the General Meeting of Shareholders for adoption. If the )
signature of one or more of the members of the Board of Manageinent is missing, this |
fact and the reason for such absence shall be stated. : . :

4, The General Meeting of Shareholders or, if it fails to do so, the Board of Management, !
is authorised and, if provndcd l:\'vy statute, obliged to appoint a registered accountant or
an accountant referred to in p,aragraph 1 of Article 2:393 of the Dutch Civil Code to
audit the annual accounts prebared by the Board of Management in accordance with 1
the provisions of said Article 2 393. The accountant renders a report on his audit and §
reflects the outcome of the audlt in a statement on the accuracy of the annual accounts

5. The appointment of the accountant can at all times be withdrawn by the General :
Meeting of Shareholders or, 1f the appointment was made by the Board of !
Management, by the Board of Management ;

~Article 20: Inspection of Annual }}\ccount. ' ;

1. From the day on which notice is given of the General Meeting of Shareholders in

which the annual accounts are t}o be dealt with until the end of that Meeting, the annual

;
accounts, the annual report and fany other information required under Article 2:392 of
H |
1
}
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Article 21: Distribution of Profits
1.

Article 22: Amendment of Articles of Association and Winding-Up
1.

.- Insofar as the Company has a profit, and subject to the ai)proval of the General |

the Dutch Civil Code shall be available for inspection by the shareholders and the
holders of depositary receipts at the Company’s offices.

Free copies of the documents referred to in this Article shall be made available by the
Company to the shareholders and holders of depositary receipts. :

Out of the profits as determined by the adopted profit and loss account the General
Meeting of Shareholders shall, on a proposal of the Board of Management or -
otherwise, determine the amounts which shall be reserved by the Company.
The remainder shall be the distributable profits, the appropriation of which shall,be
determined by the General Meeting of Shareholders. L '
The Company may only make distributions 1o its shareholders and to others entltled to
receive part of its distributable profits, if and to the extenit that the Company’s
shareholders’ equity exceeds the aggregate of its paid up share capital (mcludmg calls
made) and the amount of such reserves as it is required by statute or by these Artlcles
of Association to maintain. .

Meeting of Shareholders, the Board of Management may decide to pay an interim
dividend, provided always that paragraph 3 of this Article is complied with. |,
Dividends (including interim dividends for the purposes of this and the next |
paragraph) shall be made payable at the Company’s offices from the date the dividend
is declared, unless the resolution concerned shall prov1de for a different date or‘place

Dividends which have niot been claimed within five years of becoming payable: 'shall

be forfeited and shall accrue to the benefit of the Company.

If resolutions to amend these Articles of Association or to wind up the Company shall
be proposed to the General Meeting, the intention to propose such resolution must be
stated in the relevant notice convening the General Meeting.
Any person who issues such a notice containing reference to an amendment of |the
Articles of Association must at the same time deposu a copy of the relevant motion, in
which the proposed amendment is quoted verbatim, at the Company’s offices and such
motion shall be made available for inspection by each shareholder or holder of |
depositary receipts until the end of the Meeting. If this procedure is not followed, no
resolution can be validly adopted on the motion, save a resolution which is adopted
unanimously in a Meeting at which the entire issued capltal is represented.
Between the day of deposit of the motion, referred to in the previous paragraph and
the day of the General Meeting, the sharcholders and holders of depositary recelpts
shall be given an opportunity to obtain a copy of such motion from the Company free
of charge. |
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Article 23: Liquidation | {
i.

SPECIAL PRQVISIONS - |i

 of the liquidator unless the General ‘Meeting of Shareholders should, in the wmdmg-uﬁ

i
?'s
i . i
| |
A resolution as referred to in;ifiis Article must be adopted by a majority of at least z‘
two-thirds of the votes valldly cast in a meeting in which at least half of the issued
share capital is represented.
Unless at least half of the 1ssued share capital is represented at the meeting, the mohon
shall be decided at a second meetmg to be held not less than fifteen days nor more
than four weeks after the ﬁrst meetmg At that second meeting a majority of at least
two-thirds of the votes cast shall again be required for the adoptmn of the resolution,
regardless of the number of sih?.res represented at such meeting.
The notices convening the second meeting shall be despatched after the first meeting : !
has been held, such notice to: be given in the same manner as the notice which '
convened the first meeting, prov1ded that the notice of the second meeting must -
mention that a resolution rnay be adopted irrespective of the proportion of the capital ;
which is represented at the Meetmg and the reason for this. The provisions of ;
paragraphs 2 and 3 of this Arucle shall-fully apply in respect of the second meeting. |
In the event of the wmdmg-u‘p of the Company its hquldatlon shall be carried out by - !
the Board of Management, unless the General Meetmg of Shareholders should, in the ;
winding-up resotution or later, determme otherwise.
During the liquidation the prov131ons of these Articles of Association shall remain in E
force as far as possible. The financial year during which the General Meeting of %
Shareholders resolves to dlssfolve the Company shall end on the date on which the Plar; '

[ T

of Distribution (Plan van Uztkermg) becomes final. : -

[

The balance remaining after llquldatlon shall first of all be applied towards payments !

to the shareholders in propornon to the nominal value of their shareholdmgs, provided/ s -~

always that, to the extent that shares have not been fully paid-up, only the paid-up
amount shall be taken into account .
After completion of the hqu1datlon, the accounts and records of the dissolved :

i
Company shall, during the penod of time prescribed by statute, remain in the custody * :

resolution or later, deterrmne othemrme

The Appearer finally declared the follovnng
A. The certificate of no obj ectlon was granted by decree dated the twenty-fifth day of

July two thousand and five under no. B.V. 1333.241

A copy of the draft deed contalmng the said certificate has been attached to this deed. ;
The following person will bé charged for the first time with the management of the
company:

- mr Bart Frank Meuter hvmg at 1052 RW Amsterdam, The Netherlands,

?
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Bilderdijkkade 16 A, born in Naarden, The Netherlands on the eighteenth day of
April nineteen hundred and seventy-eight, holder of passport with number I
ND0789536, unmarried and not reglstered as a partner;

C. Eighteen thousand (18,000) shares of one euro (€ 1.00) each in the company's cap1ta1
have been placed, which shares are fully held by the Incorporator so that the 1ssued
capital amounts.to eighteen thousand euro (€ 18,000. 00).

D. The Incorporator has, for the benefit of the company, agreed to full payment of his
shares in cash. The said payment has taken place, as evidenced by the certificate as
required by law which has been appended to this deed, which payment is herebyi
accepted by the company. ’

E. In so far as required, the Board of Management of the company hereby authentic‘:;ates
any withdrawals made for the incorporation to the amount as referred to above. |
The company ratifies herewith all acts of law, contracted on behalf of the comp_zla'ny in
the period lain before the incorporation (B.V. i.0.) with retroactive effect up to the date
of the concerning act of law, among which belongs in any case - yet not exclusively —
the authorisation granted on behalf of Wavin Investments B.V. i.o. to two lawyérs of
Clifford Chance Limited Liability Partnership, Amsterdam and to all employees of
Mr. M.J. Meijer notarissen c.s., to incorporate on behalf of the company a pnvate
company with limited liability called Wavin Holding B.V.

F. The company's first financial year shall end on the thirty-first day of Decernberltwo
thousand and five.

IN WITNESS WHEREQF THIS DEED. .

Executed in Amsterdam on the date, in the month and in the year as stated in the preamble.

The Appearer is known to the Undersigned, Notaris. The substance of the Deed hav'ing

been read out and explained to the Appearer, she declared not to require the Deed to be

read out in full, to have taken cogniszince of the substance of the Deed in good timel and to
agree with such substance.

Immediately following a limited reading this Deed was signed by the Appearer and by the

Undersigned, Notaris at fifteen hours and forty minutes.

Mr M. Meijer c.s. notarissen
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Wavin Investments B.V.

On the thirteenth day of September two thousand and five,
appeared before me, mr Rudolf Jan Cornelis van Helden, notaris te Amsterdam: —[—
mr Bart Frank Meuter, living at 1052 RW Amsterdam (The Netherlands), Bllderdukkade
16 A, bom in Naarden (The Netherlands) on the eighteenth day of April nineteen hundred -
and seventy-eight, holder of passport with number ND0789536, unmarried and not
registered as partner; (the “Appearer™). _ I
The Appearer stated: |
- that as appears from a resolution of the sole shareholder of Wavin Investments B V.-
a private company with limited liability (besloten vennootschap met beperkte .
aansprakelijkheid), having its registered seat (statutaire zetel) in Amsterdam, !
officiating Stationsplein 3, 8011 CW Zwolle, BV-number 1333241 and reglstered with
the Commercial Register under number 05078970; (the “company™), this shareholder -
has resolved to amend the articles of association of the company, which resoluuon is—
attached to this deed,; 7
- that the articles of association of the company were drawn up by deed of i mcorporanon
dated the eighth day of August two thousand and five executed before a deput) of me, -
notaris, residing at Amsterdam, on the draft of the said deed of amendment of the
articles of association the ministerial certificate of no objections by decision of tl}e the -
twenty-fifth day of July two thousand and five, number B.V. 1333241, was obtal{led, -
- that the Appearer is authorized to apply for the ministerial certificate of no objection, —
required by the law and referred to in article 2:235 of the Civil Code and to do -
everything that may be necessary to obtain the said certificate and to sign the deed —
containing the amendment of the articles of association referred to; :
- that to the draft of this deed of amendment of the articles of association the num?tenal
certificate of no objections by decision of the twelfth day of September two'thoutsand -
and five, number B.V. 1333241, was obtained, which certificate is attached to this —
deed. 4
The Appearer, acting as stated hereinbefore, declared in view of the above-mentloned
_ resolution and for the implementation thereof hereby to lay down that the articles of {
association of the said company have been amended to such an extent that these articles of -
association will now read as follows:
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Article 1: Name and Official Séat 1
1. The name of the Company i lS Wavin Investments B.V.
2. Ithas its official seat in Zwolle and may have branch offices elsewhere.
Article 2: Objects :
1. . The objects for which the Company is established are: !
(a) tofinance-companies: and other enterprises, to_borrow, to.lend and to raise funds -
to participate in all types of financial transactions, including the issue of bonds —i
promissory notes or other securities or evidences of indebtedness, to invest in —,—l
securities in the w1dest sense of the word, to grant guarantees, to bind the
company and to grant secunty over its assets for the obligations of companies an
other enterprises with wh1ch it forms a group and of third parties; } :
(b) to incorporate and to partlclpate in any way whatsoever in, to manage, to : ;
supervise and to co-operate with companies and other enterprises, to acquire, to —
keep, to alienate or in any other manner to manage all sorts of participations a.nd i
interests in other compames and other enterprises, to enter into Jomt ventures w1th
other companies and enterpnses, ; L
(c) to acquire, to manage, to operate, to encumber and to alienate personal and real —
property and any right to or interest in personal and real property;
(d) to obtain, to exploit and to alienate patents and other intellectual property nghts
to acquire and to grant: hcences, sublicenses and similar rights of whatever nam
and description and if 1 necessary to protect rights derived from patents and.othe ; :
intellectual property nghts licences, sublicenses and similar nghts against . |
infringement by third pa.rtles 1 :
(e) to engage in any way whatsoever in trading activities of any nature. ————’-—"
2. The objects specified in the precedmg paragraph shall be construed in the widest sen’s.
50 as to include any activity or purpose which 1is related, incidental, or conducive
thereto including, as the casef may be, the granting of loans as referred to in paragrap -
7 of Article 3. '
3. Inpursuing its objects, the Company shall also take into account the interests of the
group of companies and enterprises with which it is affiliated.
Article 3: Capital and Shares. ‘
1. The authorised capital of the'Company is three hundred million euro - 5
(€ 300,000,000.00), dmded 1nto il
- four hundred thousand (400 000) Ordinary Shares having a nominal value of one - i
hundred euro (€ 100. 00) each; :
- six hundred thousand (600 000) Preference Shares A, which are convertible into
ordinary shares, havmg a nominal value of one hundred euro (€ 100.00) each; —
- two million (2,000 000) Preference Shares B, which are convertible into ordmary
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shares, having a nominal value of one hundred euro (€ 100.00) each;
(the A Preference Shares and the B Preference Shares together the "Preference
Shares") ‘
The shares shall be indivisible, shall be regtstered shares, and shall be aumbered —
consecutively from one upwards. No share certificates shall be issued. !
“Where in these Articles of Association "shares” and."Shareholders" are mentioned, —
these shall be understood to mean all shares of all classes and holders of all classes of -
shares respectively, unless explicitly stated otherwise. :
Shares not yet issued shal! be issued at such price, upon such conditions and at such —_
times as the General Meeting of Shareholders, or another body to which the General —
Meeting of Shareholders has transferred its power in 'relation thereto, shall determme -
provided that the shares shall not be issued at a price below nominal value.
In the event of new shares being issued, each existing holder of such shares shall have
a first preferential right to subscribe for them in proportier to his existing holdmg of —
such shares; in the event not all new shares are subscribed for, each existing holder of -
any other class of shares shall have a second preferential right to subscribe for lhe:m in
proportion to his existing holding of shares. Shareholders have no preferential right in -
respect of shares that are issued to employees of the Company or employees of an ——
affiliated company (groepsmaatschappi), or to a person who exercises a previously —
acquired right to acquire shares. Such preferential rights may be limited or excluded —_
by a resolution of the General Meeting of Shareholders or by such other body of the —_
Company to which the General Meeting of Shareholders has transferred its power in—
relation thereto under paragraph 3 of this Article 3, provided that such 'limitationlor —
exclusion shall in each case apply to only one particular issue of shares. ﬁ,
A resolution of the General Meeting of Shareholders pursuant to paragraph 3 or 4 ——
above to (i) delegate to another body the authority to issue shares or to limit or e:l<clude
preferential rights or (ii) limit or exclude preferential rights, may only be adopted
unanimously in a Meeting where the entire issued share capital is represented.
The provisions of paragraphs 3 and 4 of this Article 3 shall apply mutatis mutandis to -
the granting of rights to subscribe for shares. {
The Company shall not, save to the extent permitted by statute grant secunty, glve —_
price guarantees or in any other way commit itself or declare itself to be jointly or  —
severally or otherwise liable with or for others, with a view to enabling third parties to -
subscribe for or acquire shares in its capital or depositary receipts for shares. Thle
foregoing applies also in respect of shares or depositary receipts for shares in thtli
capital of a Dutch company of which the Company is subsidiary. Loans for the -
purpose of acquiring shares in its capital or depositary receipts for shares may be
granted by the Company up to the amount of its distributable reserves, provided ‘that —
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the Company shall maintain a non-distributable reserve equal to the amount
outstanding on such loans. -

8. If the aggregate of the issued and paid-up share capital of the Company (including —
calls made) and the reserves which it is required by statute or these Articles of
Association to maintain is less than the most recently determined statutory lmmmum o
capital, the Company is- requlred to maintain a reserve eqmvalent to the difference —:—
between those amounts, ——— - e

Article 4: Acquisition by the Company of its own shares - "

- 1. Any acquisition by the Company of shares in its own capital that are not fully paxd-up;

shall be null and void, —! : .

2. The Company may acqmrc fully paid-up shares in its own capital, provxded such ——
. acquisition is for no cons1de§at10n orif: ‘ : -
(a) its shareholders'’ equny, reduced by the acquisition price, is not less than the pald-!

up share capital (mcludmg calls made) together with the amount of such reserve’sfr _

as it is required by statute or by these Articles of Association to maintain; , -

(b) the aggregate nommal value of the shares to be acquired and the shares in its — E

capital already held by the Company and its subsidiaries does not exceed one half

of the issued capital of the Company; and L

(c) the General Meeting of Shareholders has authorised the acquisition.
3. -The validity of an acqulsmon by the Company of shares in its own capital shall w1th a
view to the requirement set out in paragraph 2(a) above, be decided on the basis of the

shareholders' equity in the Compa.ny as shown in its most recently adopted balance —— ‘
sheet, less the aggregate of;the acquisition price of shares in the capital of the — i
Company and dlstrlbutlons of profits or reserves to third parties which became due by*

the Company and its sub31d1anes after the balance sheet date. In the event that more ‘

than six months of a ﬁnanmal year have passed without the annual accounts having ‘—g-
been adopted for the pre\rlous financial year, the Company shall not be allowed to -,—;
acquire its own shares in accordanee with this Article. ‘, i
4. No dividends shall be dlstrlbuted on shares in the capital of the Company which are Al

held by the Company 1tself}o; by its subsidiaries, and such shares shall not be taken —3-—3

into account in determmmg the allocation of profits. ] {
5. The preceding two paragraphs of this Article shall not apply in respect of shares whic h|
|
E

W
[

oy
Lo

the Company shall acquire by universal succession of title.
6. The term shares, where used m this Article, shall be deemed to include depositary ——
receipts for shares. : }( {
7. Subject to the provisions set out in paragraphs 3, 4 and 5 of Article 3, the General ——
Meeting of Shareholders may resolve to alienate shares held by the Company in its ~i—' '
own share capital or deposuary receipts for such shares.

Ki
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Article 5: Share premium, capital reduction and conversion of shares
1.

Article 6: Register of Shareholders
1.

- Meeting of Shareholders with. the approval of the meeting of the holders of the

|
In-the event that share premium is paid on one or more classes of shares, a separate —

premium reserve shall be maintained for the relevant class(es) of shares in the books —
of the Company, stating the premium paid on each class of shares concerned. #
Payments from these reserves may be made only on a resolution of the General |

A
relevant class of shares. . ;
By a resolution adopted unanimously at a meetmg where the entire issued share capital
of the Company is present or represented, the General Meeting of Shareholders nflay -
joln one or more premium reserves maintained in accordance with paragraph 1 of this -
Article 5. ' ]

The General Meeting of Shareholders may resolve to reduce the share capital of the —_
Company by means of withdrawing shares or by reducing the nominal value of shares
by way of an amendment of these articles of association. Such resolution may rcfer to -
shares of each class, separately or jointly with shares of another class, provided thc —
meeting of holders of the relevant class of shares grants its approval thereto by a
resolution adopted unanimously at a meeting where all holders of the class of sh¥ares —
concerned are represented. Provided that the meeting of the holders of the class of —_
shares concerned grants its approval thereto by a resolution adopted unammously ata-
meeting where all holders of the shares concerned are represented, the General L
Meeting of Shareholders may furthermore determine that a resolution to withdr?w —_
shares with repayment shal! only refer to a certain percentage of the shares of one or —
more classes; in that case the Board of Management shall draw lots to determine the —
numbers of shares that shall actually be withdrawn.
Shares of a certain class may be converted into shares of another class, prov1ded that —
Ordinary Shares may not be converted into Preference Shares. A conversion pemntted
by this Article shall be effected by a resolution of the Board of Management and on —
such terms as the Board of Management shall therein determine. A resolution °|f the —
Board of Management to convert shares requires the approval of the meeting of
holders of the relevant classes of shares as well as the General Meeting of —
Shareholders. — i‘

The Board of Management shall keep a register in which the name and sa\ddressI of each
shareholder shall be recorded, together with the amount paid up on each share.
The register shall also record the names and addresses of persons notified to thF
company to have a right of pledge or a right of usufruct on those shares, indicating —
whether the voting rights attaching to the shares or the statutory rights of the holders —
of depositary receipts for shares are vested in such persons.
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3. Each shareholder, pledgee, usufructuary and holder of registered depositary receipts —

for shares issued with the co-operanon of the Company shall be required to ensure that
his address is known to the C;ampany ’

4. Each and any release from liability granted in respect of calls not yet paid shall be ——
recorded in the share register; as will the date of delivery in the event of delivery of —
shares which are not fully pa1d up.

5. The Board of Management shall ensure that the register is kept up to date at all nmes
All entries shall be signed by a member of the Board of Management or by a person
authorised in relation thereto by the Board of Management.

6. . Atthe request of a shareholder a pledgee, a usufructuary, or a holder of regnstered —.
: depositary receipts for shares 1ssuecl with the co-operation of the Company, the Board

of Management shall supply free of charge extracts from the share register relating to-
the shares to which the apphcant has rights. If the shares are the subject of a right of -—,-;
usufruct or pledge the extract shall state who has the rights set out in paragraphs 8, 9 — : 7
and 10 of this Article 6. — } ‘

7. The register shall be made av?.ilable by the Board of Management at the head office of |
the Company for inspection by the shareholders, by pledgees and usufructuaries who ’-%
have been granted the rlghts set out in paragraphs 8, 9 and 10 of this Article 6 and by ~
holders of registered deposxtary receipts for shares issued with the co-operation of the’
Company. All information contamed in the register in respect of partly-paid shares
shall be available for i mspectlon by the general public and an extract of this
information shall be supplled upon request at no more than cost price.

8. -Shares may be the subject of usufruct. If the terms of the usufruct provide that the ——1
voting rights attaching to the shares shall vest in the usufructuary he may exercise —- |
those rights only if both that p}ov1s10n and - in case of assignment of the usufruct - th
assignment of the voting nghts attaching to the shares subject to the usufruct have -———%‘- ti
been approved by the Gcnerz}l (Meetmg of Shareholders. -

9. A sharcholder who has no vc?ti{’ng rights and a usufructuary who does have voting ——}- (
rights, shall have all such rights as statute grants to the holders of depositary receipts —

for shares issued with the co- lOperatlcm of the Company. A usufructuary who has no —;— i
voting rights shall also have the said rights unless provided otherwise under the terms
of the usufruct, or on the assxgﬁment of it.
10. Shares may be the subject of al pledge The provisions of paragraphs & and 9 of this -—
Article 6 shall be of correspondmg apphcatlon in respect of pledges.
11. Wherever these Articles of Assocmtwn shail hereafter mention "holders of deposnary
receipts”, this shall mean the holders of registered depositary receipts issued for shares}
with the co-operation of the (;ompany as well as pledgees and usufructuaries who —
possess the rights specified i in paragraph 9 of this Article 6.
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Article 7: Multiple Beneficiaries

If a share, or a registered depositary receipt of a share issued with the co-operation of the —
Company, or a right under a pledge or usufruct is owned by more than one person, such —
joint owners may only be represented towards the Company by one person appointed by —
them for that purpose. Notice of such appointment shall be given forthwith to the Bolalrd of -

Management in writing.’

Article 8: Issue and Transfer of Shares : |!

1.

The issue and transfer of shares requires a written instrument, taking into accour!it the —
provision of Section 2:196 of The Netherlands' Civil Code. "

The provision of paragraph 1 of this Article 8 applies correspondingly to a grant ofa—
right of pledge in respect of shares other than a pledge referred to in Section 3: 259 of -
The Netherlands' Civil Code, to the grant of a right of usufruct in respect of shares and
to the apportionment of shares on the division of any jointly held property. N —

Article 9: Approval Procedure — |

1.

Each and any transfer of shares shall require the prior approval of the General Meenng
of Shareholders. [

A request for such approval shall be made to the Company by the transferor statmg the
number of shares involved, the price and other conditions of transfer, the name of the -
person to whom the transferor wishes to transfer those shares and whether or not the —
transferor will agree to a transfer of shares to the Company. The company shall }noufy
the other shareholders forthwith after receipt of the aforementioned request. —

A decision on the request must be taken within two months of receipt thereof. If? no —
decision is announced to the transferor within this term approval shall be deemed to —
have been granted. - ‘ .

A rejection of the request shall nevertheless be deemed to be an approval if the |
General Meeting of Shareholders does not at the same time as communicating 1ts _—
rejection to the transferor give the transferor the names of one or more persons -
whether existing shareholders, third parties or the Company itself - who are prepared —
to purchase the shares to which the request relates for payment in cash. !

If the transferor and the prospective purchasers accepted by him do not reach |
agreement on the purchase price, the purchase price shall be determined by an expert —
to be appointed by mutual agreement of the transferor and the prospective purchasers. -
Should no appointment be agreed within three months from receipt of the requést for —
approval referred to in paragraph 2 of this Article 9, the expert, at the request of either -
party, shall be appointed by the Chairman of the Board of The Royal Dutch Insutute of
Chartered Accountants or his deputy. . I
The expert referred to in the preceding paragraph shall be authorised to inspect all —

. . I
accounts and records of the Company and to obtain all such information as may,be —
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1
useful in determining his valuation of the shares. _
The instructions to the expert shall in any case state that the determination of the
purchase price and the valuatron report relating thereto must be made known to the — o
Company within three monthsiof his appointment. : g
If the shareholders or the transferor and the prospective purchasers have agreed to the -
methods and principles of determmatlon of the purchase price, each of them shall be —
entitled to submit the written proof of such agreement to the expert who shall then be

t
I

bound by such methods or pnritcrples in his determination of the purchase price. ; E
- |

i
{1
}

The Company shall inform thé transferor and each prospective purchaser of the
purchase price determined by the’ expert and of the contents of the valuation report ——.
relating thereto within fourteen days of receipt thereof.

The transferor shall have the% nght to withdraw, provided he shall do so within one ——;f
i

month after he has been mfonned of the pnce at which he may sell the shares to which
the request related. If the transferor does not exercise this right within that time, the —
shares shall be transferred by the transferor against simultaneous payment of the
purchase price within one month of the end of that time. If the transferor is obliged to -
transfer shares and fails to co-operate in the transfer, the Company shall have the ;
power to effect the transfer, pljowded that such transfer shall include all the shares ——
concerned. !
If the request for approval is, granted or deemed to be granted, then the Company will - :
notify the same to all shareholders and the transfer may take place within three months '
of receipt of the commumcatlon grantlng approval or the communication deemed to be
an approval in accordance wrth parag;raph 4 of this Article 9, or from the expiry of the'
term referred to in paragraph 3 of this Article 9, as the case may be, against the price -
stated in the request referred to in paragraph 2 of this Article 9 above, or if that price ‘
higher, the price determined by the expert. j } ‘
The cost of appointment and the fee of the expert referred to in paragraph 3 of this --—’j :
Article 9 shall be paid: { ; _
(8) by the transferor if he wrthdraws -
(b) half by the transferor and ha.lf by the purchaser(s) who did not, prior to the {
appointment of the expert reach agreement with the transferor as to the price to be
- paid for the shares, if the shares are sold to prospective purchasers named by the TX
General Meeting of Shareholders, unless the expert decides otherwise. If, pursuant
to this paragraph, more than one purchaser shares in the costs, the aggregate i

-amount owed by them shail be divided among them pro rata to the number of ——5—*}

shares purchased. { ' ~{
All requests, commumcatlons{and notices referred to in this Amcle 9 shall be sent by —5.
registered letter or dehvered 1agmnst receipt. :

3
i
1
i
|
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14, Shares can be transferred without the above procedure being complied with, if the —
transfer takes place within three months after all shareholders have stated in writing —
that they approve of such transfer. - - : ‘!

Article 10; Compulsory Offer - ‘I

1. A shareholder (the “Offeror”) must oﬁ'er his shares for sale in accordance with the —
following paragraphs if: - |
.(a) such shareholder applies for a moratorium (surséance van betalmg) or makes a—

request to be declared bankrupt (faillier) or is declared bankrupt pursuant to| the —

request of a third party; :.
(b) such shareholder is a legal entity which is bemg dlssolved liquidated or wolund- —
up;
(c) such shareholder is 1nvolved in a statutory merger (}urzdtsche Sfusie) or d1v1s|10n —
(splitsing) as disappearing entity; or |
(d) trusteeship (bewind) is imposed in respect of one or morc of the shares held by the

shareholder. :I

2. The Offeror must notify the Company of its offer. (the “Offer Notice™) within one ——
month after the obligation referred to in paragraph 1 of thlS Article 10 has anser'x

3. The Offer.Notice shall constitute an offer to the fellow shareholders to purchase their —
pro rata share of the offered shares at a price which - unless the Offeror and th':[i
shareholders agree otherwise - shall be determined by an independent expert appointed
in accordance with the relevant provisions of Article 9, provxded that: ‘f
(a) the Offeror: ~———— "

(i) is not entitled to withdraw its offer in accordance with paragraph 10 of 'Al'tlcle
9; and :

(ii) may retain its shares if the offer is not or not fully taken up or if the General —
Meeting of Shareholders has authorised the same; : 15

(b) the expert shall be paid: — ' 1"

(i) half by the Offeror and half by the purchaser(s). If, pursuant to this paragraph
more than one purchaser shares in the costs, the aggregate amount payjable by
such purchasers shall be divided among them pro rata to the number of shares

~ purchased by them; or !

(ii) by the Company if the offer is not or not fully taken up. lf

4. The shareholders shall notify the Company and the Oﬁ'eror of their intent to purchase -
the shares offered within thirty (30) days after they have been informed of the pnce as -
determined by the expert or agreement is reached between the Offeror and the -.
shareholders in respect of the purchase price; this notification shall contain the j
maximum number of shares they wish to purchase. ! |'

5. In the event that any of the fellow shareholders does not timely respond to the Offer —

:

Mr M,}. Mcijer ¢.s. notarissen




rjc/lv/ph/12-9-2005/2005.000986.03 10

Article 11: Management
L.

4. The Board of Management of the Company shall be supervised by the Board of

" directeur) by the General Meetmg of Shareholders.

R

)

Notice such shareholder shall be deemed to have notified the Company and the

Offeror that it elects not to purchase any of the offered shares. If this is the case or if —:
any of the fellow shareholders notifies the Company and the Offeror that it elects not —
to purchase its pro rata share of the offered shares, the rethaining shares shall be pro —
rata allotted to the shareholdergs that did elect to purchase shares in proportion to the —
existing shareholdmgs of the1 shareholders who have elected to purchase shares and up’ | 5

L

" to the maximum numbet of shares they wish to purchase, provided that, if and to the —-:- }

extent that a candidate shall be allotted more shares than the maximum amount Ly

1

indicated pursuant to paragraph 4 of this Article 10, such shares shall be allotted to the

other candidates who have elected to purchase shares in accordance w1th the said pro . '

rata allocation until all shares have been allocated. -

{

3
In the event that the Offeror fails to notify the Company of its obhgatlon to offcr KNI

shares for sale in aocordancei\inth paragraph 2 of this Article 10, the Offeror’s votmg =

rights, right to attend general meetings of shareholders and right to receive any — =1

distributions shall be suSpendéd until the Offeror complies with its obhgatlons ’I‘he ‘—’ z '

Company shall by reglstered meul inform the Offeror about its obligations and the —~
suspension of its rights; If tht;: 1Offeror still fails to make the offer within ten (10) days -
of being so informed, the Company shall be irrevocably authorised to offer the shares T
for sale to the other’ shaxeholders on behalf of the Offeror and paragraphs 3,4and 5 of

S [P

this Artwle 10 shall apply mutatls mutandis to such offer. If full use is made of the —- {-' g

offer, the Company shall be 1rrevocably authorised to transfer the ownership of the —{°
shares to the purchaser(s) agamst simultaneous payment of the purchase price by the -
purchaser(s). The Company shall pay out to the Offeror the proceeds, after deduction - %
of all costs relating thereto. - j ]

The Company shall be managed by a Board of Management (Directie) consisting of - g %
one or more members, who shall be appointed by the General Meeting of Shareholders .%
and may be suspended or removed from office by the General Meeting of % E _
Shareholders at any time. If the Board of Management consists of more than one i
member, one of such members shall be appointed Chief Executive Officer (pres:dent- ,-i

A legal entity may be a member of the Board of Management. } |
The remuneration of the members of the Board of Management, any rights to bonuses -

and the further terms of appomtment shall be determined by the General Meeting of —: - '

Sharcholders for each member of the Board of Management individually, or, —-—’—

i

alternatively, by a remunerauon committee established by resolution of the General — .

Meeting of Shareholders. ; f

e g

i ‘.
‘
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Supervisory Directors.

Article 12: Decision-making of the Board of Management '

1.

Article 13: Powers and Duties of the Board of Management
1.

If the Board of Management consists of more than one member, this Article 12 shlall —
apply to the manner in which it makes decisions. II _
Resolutions of the Board of Management are adopted by simple majority of the votes -
validly cast. In the event of a tie of votes, the Chief Executive Officer shall have a —
casting vote. ' f -
Meetings of the Board of Management can be convened by any of its members gmng
reasonable notice to all other members of the Board, Resolutions can be vahdly
adopted at a meeting so convened, provided at least two members of the Board of —_—
Management are present, L

The Chief Executive Officer shall be the chairman of meetings of the Board of l
Management. If he is absent at a particular meeting, the members of the Board of —
management that are present shall appoint a chairman from their midst. 'l

A member of the Board of Management can be represented at the meeting by one of —
his fellow members pursuant to a written power of attorney. Such power of attorr:ley —
may be in respect of only one specifically designated meeting as stated therein. :
Resolutions can be adopted by the Board of Management outside a formal meeting, —
provided that its members have been consulted in writing, that they have expresged in -
writing their opinion on the intended resolution and that a simple majority of them is —
iin favour of the particular resolution. i l
For the application of the provisions of this Article, references to "written" and "’m —_
writing" shall mean by letter, cable, telex, e-mail or facsimile. |

The Board of Management shall be responsible for the management of the Conilpany -
The General Meeting of Shareholders and the Board of Supervisory Directors may —
give instructions to the Board of Management regarding the general directions of the —
financial, social, economic and personnel policies to be pursued. The Board of !
Management shall act in accordance with such instructions. 1’

The Board of Management represents the Company. If the Board of Managemcnt _

-consists of more than one Managmg Director, any two Managing Directors actmg —

Jjointly shall also be authorised to represent the Company. The Board of Management -
may grant power of attorney to any one Managing Director individually empowenng -
him to represent the Company within the limits set by such power of attorney. The —_
above shall apply equally in the event of a conflict of i interest, provided that in any —
transaction with or legal procedure against a Managing Director in person or with or —
against any legal entity in which a Managing Director has, in person, effectiv?'control,
the Company shall be represented by the Board of Management with the prior written -
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approval of the Board of Supervisory Directors, without prejudice to the power of the -
General Meeting of Shareholders to appoint one or more persons to represent the ;
Company. ’

3. The Supervisory Board is entltled to designate certain decisions for which the Board \—-
of Management shall requlre 'the prior approval of the General Meeting of —__T
Shareholders and the Supemsory Board, respectlvely The relevant decisions shall be -
described in detail in the resoelutlon adopted: by the Supervisory Board and the Board%
of Management shall be mformed of the adopnon of such resolution forthwith. :

4. . All resolutions of the Board of Management relating to acts of subsidiaries of the !
Company which would reqllnre approval of the General Meeting of Shareholders andj
the Supervisory Board, respectively, pursuant to a resolution of the Supervisory Board

“as described in paragraph 3 \of this Article 13 had they been enacted by the Company, :

i
require such approval, J -

{
5. In the event that all members are, or the only member of the Board of Management :s}-

absent or unable to act, the rinanagement of the Company shall be temporarily :
entrusted to the Board of Supemsory Directors, without prejudice to the authority of :

such Board to delegate the management of the Company to one or more persons | E
(whether members of such Board or not). _ : !
Article 14: Board of Superwsory Directors — : '{
1. The Board of Supervisory Drrectors shall consist of up to five members, who shall be -
appointed for a term of two' years and who can be re- appomted at the end of each suc}:l
term. :

‘ l

,‘ i

2. The following shall apply to, the appomtment of the members of the Board of —— -
Supemsory Directors: - '

A '

(a) one member shall be appomted by the General Meeting of Shareholders on the —.

nomination of Stichting iManagement Wavm E

- (b) three members shall be appomted by the General Meeting of Shareholders on the ; -
binding nomination of Wavm Luxembourg S.A; g :

(c) one member shall be appomted by the General Meeting of Shareholders and who : «!‘
shall serve as the Chalrmain of the Board, .of Supervisory Directors; :
(d) the entity which is entltled to make a bmdmg nomination pursuant to the - |
provisions set out in this: paragraph 2, shall notify the General Meeting of : E;
Shareholders and the Board of Supervisory Directors thereof in writing within —; |
~ thirty days after such body has been requested in writing to do so by the Board of : i
Supervisory Directors; [i f . §
3. Any member of the Board of Super\nsory Directors may be suspended or removed — ‘E
from the office at any time by the General Meietmg of Shareholders, provided that the = {
General Meeting of Shareholders shall not suspend or remove from office any of the —5 f
|
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members of the Board of Supervisory Directors appointed in accordance with the
provisions set out in paragraph 2 without consulting the person who made the
nomination to appoint such member. i
In addition to reimbursement for out of pocket expenses the members of the Board of -
Supervisory Directors may receive for their services a remuneration, the amount of —
which shall be determined by the General Meeting of Shareholders.

!

Article 15: Powers and Duties : |

1.

The Board of Supervisory Directors shall supervise the policy of the Board of !
Management and the general course of business of the Company and the enterprise —
connected therewith. It shall assist the Board of Management with advice. In thel,
discharge of its duties of the Board of Supervisory Directors shall be guided by the —
best interests of the Company and the enterprise connected therewith. :
The members of the Board of Supervisory Directors shall both jointly and severally —
have the right to check all records and accounts of the Company and to gain access to -
all buildings and sites used by the Company. }
The Board of Supervisory Directors may for the purpose of discharging its duties call -
in the assistance of experts at the Company’s expense, whenever it considers that the —
affairs of the Company and the enterprise connected therewith require such assnstance

Experts so appointed by the Board of Supervisory Directors may be dismissed by the —
Board of Supervisory Directors at any time.

Article 16: Decision making of the Board of Supervisory Directors '

1.

If the Board of Supervisory Directors consists of more than one member, this ar|ticle —
shall apply to the decision-making of this Board. !
Resolutions of the Board of Supervisory Directors are adopted by simple majonty of —
the validly cast votes. In the event that one or more members are absent or unable to —
act, the remaining member(s) are authorised to take valid decisions. ,
Meetings of the Board of Supervisory Directors can be convened by any of its |
members giving written notice to all other members of the Board at least seven |days —
before the date of the meeting. Resolutions can be adopted at a meeting so convened —
regardless of the number of members present, provided that (i) at least one of thFe
members appointed pursuant to the binding nomination referred to in Article 14. 2(b) —
and (ii) either the Chalrman or the member appointed pursuant to Article 14. 2(a) are —
present. l
A member of the Board of Supervisory Directors can be represented at the meeting by -
a private individual (whether or not a member of such Board) pursuant to wntt:l:n
power of attorney, provided that the appointment of an attorney who is not a member —
of the Board of Supervisory Directors requires the approval of the Board of
Supervisory Directors. Such power of attorney may only concern the one speciﬁcally -

Mr M. Meijer c.s. notarissen




1jcllvlph/12-9—2005/2005.000986.;()3 14

;A
1

|
t

v

P

, |

L)

designated meeting stated therein.

5. Meetings of the Board of Supervisory Directors are presided over by the Chairman —

who shall be appointed in terms of paragraph 2(c) of Article 14. The proceedings at —

such meetmgs shall be reflected in minutes prepared by a Secretary, who shall be .
appointed by the Board for each meeting or for a fixed term or indefinite period frorn -

i

its members or otherwise. Such minutes shall be srgned by the Chan‘man and the ——, ‘
Secretary. i J

i
6. Inthe absence at a meeting of the Chairman or Secretary appointed for a longer penod i
T

of time, the meeting shall pro{nde for substitution.

- 7. If so invited, members of the Board of Management shall be required to attend —.
meetings of the Board of Supervxsory Directors. o

8. Resolutions can be adopted by the Board of Supervisory Directors outside a formal —”
meeting, provided that its members have been consulted, that they have expressed ——
their opinion on the mtended resolutxon in writing and that a simple majority of them
is in favour of the partlcular resolut:on

9, For the application of the prov1s1ons of this Article, references to "written" and "in
writing" shall mean by letter, cable telex, email or facsimile.

Article 17: General Meeting of Shareholders

All powers not entrusted to'the Bdard of Management or to others shall vest in the General

Meeting of Shareholders within the lu'mts defined by statute and these Articles of -—;—

Association. ' | f

Article 18: Annual Meetlngs - E

1. The Annual General Meetmg ‘of Shareholders shall be held not later than six months
after the end of each ﬁnanc]al' year.

2. In addition to the meeting referred to in paragraph 1 of this Article 18, Extraordinary
General Meetings of Shareholders may be held.

Article 19: Place and Convocatlon

1. General Meetlngs of Shareholders may be held in The Netherlands in the mumcxpallty
where the Company has its oﬁ'lelal seat, as well as in the municipalities of Amsterdam i
Rotterdam, Utrecht, The Hague and Haarlemmermeer. Resolutions can only be v ahdly ]
adopted in a General Meetmglof Shareholders held elsewhere 1f the entire issued
capital is represented. f | 'f

2. General Meetings of Shareholders shall be convened by means of notlces sent not lateer
than fifteen days before the meetmg by a Managing Director or a Supervisory Duectofr '
to the shareholders at the addresses specified in the register referred to in Article 6. —
The convening notices shall state the business to be discussed, entirely without 2
prejudice to the provisions of Artlcle 28 concerning proposals to amend these Am::le
of Association or to wind up. the Company.
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Article 20: Chairman, Secretary and Minutes
- 1.

At meetings of shareholders which have been convened without due observanccI of the

formalities mentioned in paragraph 2 of this Article 19, no resolution may be validly —
adopted unless it is adopted unanimously and the entire lssued capltal is represented at

the meeting. i

General Meetings.of Shareholders shall be chaired by the person appointed for that —_
purpose by the Meeting itself. The Chairman shall then appoint a Secretary for that —
meeting, which person need not be a shareholder. :
The Chairman or the Board of Management may instruct a civil law notary to draw up
an official record of the Meeting at the expense of the Company. :
Unless an official record of the Meeting is drawn up by a civil law notary, minq_tes —
shall be drawn up at the Meeting. The Minutes shall be adopted and signed by the —
Chairman and the Secretary of the appropriate Meeting in witness thereof, or sha]l be -
adopted by the next General Meeting of Shareholders and in witness thereof sxgned by

the Chairman and Secretary of that meeting. i
The Board of Management keeps a written record of all resolutions. Such records will -

be held available for inspection by the shareholders and holder of depositary re:celpts -
for shares at the office of the company. Copies or extracts of such records will be

provided to the shareholders or holders of depositary receipts free of charge oriat cost -
price.

Article 21: Voting nghts : |

1.

Subject to paragraph 2 of this Article, each sha.reholder has the number of votels equal -
to the number that the nominal value of one share with the lowest nominal valtfie is —
included in the aggregate nominal value of his shares. Shareholders can be rep:reserited
at Meetings by a proxy appointed by an instrument in writing. ' i

In determining what proportion of shareholders exercise their votes, are present or ——
represented, or what proportion of the share capital is provided or represented, the ——
shares in respect of which no voting rights can be exercised pursuant to statute shall —
not be taken into account. |

Article 22: Voting Procedure I

1.

Unless the law or these Articles of Association provide for a larger majority, all
resolutions of the General Meeting of Shareholders shall be adopted bya snnple
majority of the votes validly cast. Blank and invalid votes shall not be countec}
If these Articles of Association require a certain quorum of the issued share capnal to -
be represented at a General Meeting of Shareholders in order to validly adopt
resolutions, and such quorum was not represented at a Meeting, a second meetmg as —
referred to in Section 2:230 paragraph 3 of the Dutch Civil Code shall not be ?eld _
If the required majority is not obtained after two polls, the proposed resolution is
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rejected, unless it concerns tl}e' election of persons, in which case a further vote shall —

be taken between the two per'sons who obtained the largest number of votes at the ——

second poll. If the votes remain equal at such further vote, a drawing of lots shall

decide which of the two persons who equally obtained the largest number of votes —-
shall be elected. '

4. - Voting shall take place omlly, prov1ded that if the proposed resolution concerns the ~
election of persons, and it is so requested by a person entitled to vote voting shall be
by a secret ballot. Voting in any other manner, for example by acclamatlon, shall be
permissible unless a person entltled to vote objects thereto.

Article 23: Resolutions adopted outs:de a Meeting

~ Provided there are no holders of dieposnary receipts, any resolution which the shareholders

* would have been able to adopt ina ,General Meeting of Shareholders, may be adopted i

without such a meeting taking pla;ce provided that all shareholders entitled to vote have —

I
{

voted in writing (including by letter cable, telex, e-mail or facsimile) in favour of such —

resolution. ' f

Article 24: Meetmgs of holders of a specific class of shares ‘3
i
Articles 19 through 23 inclusive shall be applicable to meetings of holders of a specific ~—

class of shares, provided that these meetmgs shall be chaired by a person appointed for that%
purpose by the meeting itself. { f .

Article 25: Financial Year and Annual Accounts —
1. The financial year of the Company shall be the calendar year.
2. Within five months after the end of the financial year, save where this period is :
extended by a maximum of snx months by the General Meeting of Shareholders on ——7
account of special cn'cumstan'ces the Board of Management shall draw up the annual -
accounts, consisting of a balance sheet and a profit and loss account with explanatory
notes thereon, which shall be avallable at the office of the Company for inspection by -'
the shareholders. The Board of Management shali also draw up-the annual reports ——
within this term, unless Sectlon 2:403 of The Netherlands' Civil Code applles to the —
Company. Li . ;
3. The annual accounts shall be mgned by all members of the Board of Management a.nd
by all members of the Board of Supervisory Directors and shall be submitted to the ——-‘,
General Meeting of Shareholders for adoption. If the signature of one or more of the —
members of the Board of Management or the Board of Supervisory Directors is
missing, this fact and the reason for such absence shall be stated.
4. The General Meeting of Shareholders or, if it fails to do so, the Board of Supemsory
Directors or, if it fails to do so, the Board of Management, is authorised and, if
provided by statute, obliged to appomt a registered accountant or an accountant
referred to in paragraph 1 of Sectlon 2:393 of The Netherlands' Civil Code (both to be

[
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.+ The.appointment of the accountant can at all times be. withdrawn by the General i

|

. \
referred to as "accountant™) to audit the annual accounts prepared by the Board of —
Management in accordance with the provisions of paragraph 3 of the said Secnon —_
2:393. The accountant renders a report on his audit to the Board of Management z}nd to
the Board of Supervisory Directors and reflects the outcome of the audit in a statement
on the accuracy of the annual accounts.

Meeting of Shareholders and by the grantor of the appointment; if the Board of
Management has granted the appointment, it can also be withdrawn by the Boa:d of —
Supervisory Directors. |

Article 26: Inspection of Annual Accounts |

L.

- Company to the shareholders and holders of depositary receipts. f
Article 27: Distribution of Profits
1.

From the day on which notice is given. of the General Meeting of Shareho}ders m|
which the annual accounts are to be dealt with until the end of that Meeting, the ?nnual
accounts, the annual report and any other information required under Section 2: 3192 of -

The Netherlands' Civil Code shall be available for inspection by the shareholders and —
the holders of depositary receipts at the Company's offices. Il
Free copies of the documents referred to in this Article shall be made available by the -

?

Without prejudice to the provisions of paragraphs 4 and 7 of this Article 27, caclll
holder of Preference Shares shall be annually entitled to a preferred dividend of Itwelvel
percent (12%) of the sum of the total nominal value of the Preference Shares held by —
him and the premium paid thereon for the Preference Shares. This dividend shall be —
calculated on an annual basis. If Preference Shares have only been issued dunng the —
financial year concerned or if during the financial year a payment from the prermum —

reserve will be made for the Preference Shares, the dividend shall be calculated |on the -
shorter period or the lower amount of the reserve.
Insofar as the Company is not permitted to distribute the full preferred dividend!
referred to in paragraph 1 of this Article 27 pursuant to paragraph 7 of this Amcle 27, -
the holders of Preference Shares shall be paid in the following way: I
(a) firstly, insofar as any amount is available for distribution, the amount to whjich the
holders of the Preference Shares B are entitled pursuant to paragraph 1 of ﬂllis —_—
Article 27 shall be made available to them, or pro rata that much less as shall be —
available for distribution; j

(b) if, thereafter, there is still room to make further distributions, the amount to which
the holders of the Preference Shares A are entitled pursuant to paragraph 1gof this -
Article 27 shall be made available to them pro rata, up to the amount to which —

_ they are entitled; and ' :
(c) -the deficit shall be made available to the holders of Preference Shares to the

Mr M]. Meijer c.s. notarissen

i




rje/lv/ph/12-9-2005/2005.000986.03 18

P
oy

P S -

charge of the profits of the following year or years, before any other distribution -
of profit is made to shareholders, in such a way that the amounts to which they are;
entitled shall first be made available to the holders of Preference Shares B and —-
then to the holders of Preference Shares A. '
3. In the event that the full amount to which the holders of Preference Shares are enutled
-pursuant to-paragraph- 1.of thls Article 27 is not distributed to them pursuant to
paragraph 4 or 7 of this Artlcle 27, the amount to which they are entitled that is not ——
distributed shall be mcreased w1th interest in the same percentage as referred to in ——
paragraph 1 of this Article from the day the amount was added to the dividend reservé
maintained by the Company for the relevant class of Preference Shares pursuant to —. .
paragraph 4 of this Article 27 or should have been paid if the Company had not been -
prohibited to do so pursuant to paragraph 7 of this Article 27 until the day of actual — E
payment thereof, Such i 1ncrea.se shall be paid as dividend together with the amount to — f * _
which the holders of Preference Shares were entitled but that was not distributed to :
[

5
H
!
1

R

?

them, as and when payment thereof takes place.
4. The meeting of holders of the relevant class of Preference Shares may resolve that the p
dividend to which they are entltled pursuant to paragraph 1 of this Article 27, shail b
credited to a separate dmdenrl reserve for that class of Preference Shares maintained . =
by the Company. Dnstnbutlorrs from this reserve may be made if the meeting of :
holders of the relevant class’ of Preference Shares so resolves. _‘_
5. From the balance of the proﬁts after reservation or distribution pursuant to pa:agraphs
1 through 4 of this Article 2? ?the General Meetmg of Shareholders shall determine thel :
amounts which shall be annually reserved by the Company. . — _:
6. The amount remaining after, the distributions and reservations made pursuant to &
paragraphs 110 5 inclusive of this Article 27 shall be available to the holders of ——.
Ordinary Shares. L : |
7. The Company may only make distributions to its shareholders and to others entitied t(}) _
receive part of its chstnbutable profits, if and to the extent that the Company's ‘
- shareholders' equity exceeds the aggregate of its pald up share capital (including calls -
made) and the amount of such reserves as it is requu'ed by statute or by these Amcles
of Association to maintain. , i
8. Subject to the approval of the General Meeting of Shareholders, the Board of ——f
Management may decide to pay an interim dividend and other distributions, provndedg
" always that paragraphs 1, 2, 3 and 7 of this Article 27 are complied with. 3 3
9. Dividends (including mtemn dmdends and other distributions for the purposes of tl*us
and the next paragraph) shall bc made payable at the Company’s offices from the date -
the dividend is declared, unless the resolution concerned shall provide for a different
date or place.
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10. Dividends which have not been claimed within five years of becoming payable t{shall

accrue to the benefit of the Company.

Article 28: Amendment of Articles of Association and Winding-Up I'

L.

If resolutions to amend these Articles of Association or to wind up the Company shall -
!
be proposed to the General Meeting of Shareholders, the intention to propose such —

- resolution must be stated int the relevant notice convening the General Meetlng of _

Shareholders. Subject to paragraph 2 of this Atticle, a resolution to amend these|
Articles of Association may be adopted by the General Meeting of Shareholders with a
simple majority of the votes validly cast, except for amendments to Articles 3 .51- 52o0r
5.3 which shall require a resolution adopted unanimously in a Meeting at which the ~—
entire issued capital is represented. I
Any person who issues such a notice containing reference to an amendment of the —_—
Articles of Association must at the same time deposit a copy of the relevant moltlon, in
which the proposed amendment is quoted verbatim, at the Company's offices arlld such
motion shall be made available for inspection by each shareholder or holder of -
depositary receipts until the end of the Meeting.. If this procedure is not followe;d, no —
resolution can be validly adopted on the motion, unless such resolution is adopted
unanimously in a Meeting at which the entire issued capital is represented. —————

Between the day of deposit of the motion, referred to in the previous paragra].)hI and —
the day of the General Meeting of Shareholders, the shareholders and holders of

. . .| '
depositary receipts shall be given an opportunity to obtain a copy of such motion from
the Company free of charge. |

- Article 29: Liquidation - : |
1.

In the event of the winding-up of the Company its liquidation shall be carried oiut by —
the Board of Management, unless the General Meeting of Shareholders shou]d inthe -
winding-up resolution or later, determine otherwise. l'
During the liquidation the provisions of these Articles of Association shall remain in —
force as far as possible. J[z
The balance remaining after liquidation shall be apphed towards payments to the
shareholders in the following way: I
(a) first to the holders of Preference Shares B shall be distributed the amount of
(i) the total nominal value of the Preference Shares B held by each of them,
(ii) the premium paid on those Preference Shares B, if any, decreased by
distributions, if any, made from the premium reserve maintained for the
Preference Shares B, which have been made on those Preference Shares B; —
(iii) the original amount, if any, of d:v1dend_reservcd in accordance with i
paragraph 4 of Article 27 for those Preference Shares B, increased by the —
amount calculated in accordance with paragraph 3 of Article 27 and ————

Mr MJ. Meijer ¢.s. notarissen
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decreased by distribu_tions,' if any, made from the dividend reserve maintained :
for the Preference Shares B, which have been made on those Preference
Shares B, =
(iv) if, at the time of the dlSSOlllthIl, dividend payments are owed in respect of -—-—E
those Preference Shares B as a résult of paragraph 7 of Article 27, the amount ,
- of such deficit mcréased by the amount calculated in acr.ordance with
paragraph 3 of sald*Artlcle e
(v) an amount equal to the preferred dividend due with respect to those
Preference Shares B for the period since the end of the last financial year until |
the date of the hqmdat:on : .
(b) then to the holders of Preferenoe Shares'A shall be distributed the amount of: —;
(i) the total nominal value of the Preference Shares A held by each of them; — —
(i) the premium paid on those Preference Shares A, if any, decreased by
distributions, if any, made from the premium reserve maintained for the
Preference Shares A Fwhlch have béen made on those Preference Shares A: —;
(iii) the original amount, 1f any, of dividend reserved in accordance with
paragraph 4 of Amcle 27 for those Preference Shares A, increased by the —
“amount calculated i m accordance with paragraph 3 of Article 27 and ——
decreased by dlstnbunons, if any, made from the dividend reserve mamtame:i
for the Preference Shares A, which have been made on those Preference z
Shares A; - - -
(iv) if, at the time of the dlssolutlon dividend payments are owed in respect of —-
‘those Preference Shares A as a result of paragraph 7 of Article-27; the- amount
of such deficit mcréalsed by the amount calculated in accordance with -
paragraph 3 of said' Amcle ,
(v) an amount equal to the preferred dividend due with respect to those _

(

Preference Shares A for the period since the end of the last financial year ——|
I

7!

s
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|

e

—
|

B

{

i
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.
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until the date of thelhqmdatlon
(c) finally the balance (if any) shall be distributed to the holders of Ordinary Shares —«
pro rata to the sum of the nommal value of their shareholdings of those Ordmaxy
Shares and the prermum pa1d thereon (1f any). ]
4. After completion of the llquldatlon the accounts and records of the dissolved '
Company shall, during the pienod of time prescribed by statute, remain in the custody -
of the liquidator unless the General Meeting of Shareholders should, in the wmdmg-up
resolution or later, deterrmrw:i otherwise.

- Finally the Appearer, acting in hxskaforesald capacity, declared that: ~!
.- presently eighteen thousand (l 8,000) ordinary shares are 1ssued of one euro (€ 1.00) — i

each. The nominal value of ?ach share will be converted into one hundred euro _—

"
’ |
\ E
|
K
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(€ 100.00), so that the aforementioned eighteen thousand (18,000} shares wili be put —
together, so that there will be one hundred and eighty (180} ordinary shares; and
- by deed, also to be executed today before me, notaris, there will be issued one hundred
thousand (100,000) ordinary shares of one hundred euro (€ 100.00) each, and two  —
hundred thousand (200,000) Preference Shares A, which are convertible into orqmary -
shares of one hundred euro (€ 100.00) each, and five hundred thousand (500,000) —
Preference Shares B, which are convertible into ordinary shares of one hundred eu:o —
(€ 100.00) each, so that the issued capital amounts to elghty million eighteen thousand
euro (€ 80,018,000.00). |
IN WITNESS WHEREOF THIS DEED. !
Executed in Amsterdam on the date, in the month and in the year as stated in the prefa.mble.
The Appearer is known to the Undersigned, Notaris. The substance of the Deed 'havilng —_—
been read out and explained to the Appearer, he declared not to require the Deed to lﬂc read
out in full, to have taken cognisance of the substance of the Deed in good time and to agree
with such substance. Immediately following a limited reading this Deed was signed by the -
Appearer and by the Undersigned, Notaris at fifteen hours and ten minutes.

Mr M. Meijer c.s. notarissen
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6.1

RESOLUTION IN WRITING OF THE SOLE

SHAREHOLDER OF WAVIN INVESTMENTS B.V.
i
DATED 1 SEP'I;EMBER 2005
: i
WAVIN LUXEMBOURG S.A., a limited lié@iﬁw company incorporated under the laws of
Luxembourg, having its seat in Luxembourg énd its registered office at 5, Place du Thétre,

- L-2613 Luxembourg, Luxembourg (the 'Sharj:liolder-").
!
HEREBY CONFIRMS THAT: '

U

- F . -
(a) the Shareholder holds the entire 1ssued share capital of WAVIN INVESTMENTS

B.V., a private limited liability company {besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) incorporated under. thc laws of The Netherlands, with its seat
(sratutaire zetel) in Zwolle and its rcg:st:red office at Stationsplein 3, 8011 CW
Zwolle, The Net.herlands and regtsnered at the Commercial Register at Zwolle with

Tegistration mumber 050‘?8970 (the "Company )
| |

()  no depository receipts (certificaten van gc}zrgdelen) have been issued with the Company's
co-operation in respect of any shares in'thc capital of the Company;

(¢)  no shares in the capital of the Company have been encumbered with a right of pledge
(pandrechi) or 2 beneficial right of usufruct (recht van vruchtgebruiky;

?
(d) the sole member of the Company's mz.nagcmem board .(bestuur, the "Board™) has
been given the opportunity to render hlS opmzon (raadgevende stem) with respect to the
resolutions set out below; i

(e}  pursuant to article 11.3 of the Compalflyg's articles of association (the "Articles™), the

Shareholder wishes to adopt the exccunve decisions -set out in Annex 2 (the "Consent '

List") as requiring either the Compa}ny s general meeting of shareholders’ or
supervisory board's prior approval as set out in the Consent List, effective as of the
execution of the notarial deed of amct}d?mnt and the Board shall be informed’ of the
adoption of thls resolution forthwith; ! |

(9 in such circumstances, article 18 of th:e Articles permits the Shareholder to adopt
resolutions in writing without & shmho}tiem' meeting being convened;

and the Sharcholder, as shareholders’ met:ting,j ﬂEREBY RESOLVES:
ol

V.

(a)  to adopt the executive decisions set out in the Consent List as requiring prior approval
pursuant to article 11.3 of the Amclcs cffccuve as of the execution of the notarial deed
of amendment; ; E

.

(® to amend the Articles as set out in }he draft notarial deed of amendment (the
*Amendment") attached hereto as Annéx 1; and

(¢) to appoint (aanwijzern) Rose L. Brounts and Jodie A. Lazell, both of Clifford Chance
Limited Liability Partnership, AmstT-rdam The Netherlands, and each of the

AMSDAM-1/423807/04 : 217665/55-40002288
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employees-of Mr. M.J. Meijer c.s. Notarissen, and each of them individually with the
right of substitution (recht van substitutie) (the "Appointees”, and each of them an
"Appointee”), {o perform the following in respect of the Amendment:

to make any amendments of a technical nature dc.cmcd necessary or appropriate to the
extent that such amendments do not alter the content of the Amendment;

to apply for a statement of non-objection (verklaring van geen bezwaar) from the
Ministry of Justicg in respect of the Amendment; :

to execute the notarial deed of amendment of the articles (notariéle akte van ‘

Statutenwijziging);

to make any necessary registrations with the relevant Commercial Register(s)
(Handelsregister(s)); and

to do everything the Appointees may determine to be appropriate in connection
therewith.

The Shareholder hereby covenants and agrees to indemnify and to hold harmless each of the
Appointees from and against any liability they might incur for any steps taken in connection
with this Power of Attorney.

for and on behalf of WAVIN LUXEMBOURG S.A

L ¢

Name: ~erpt Name: 3tef. CSOSTYDGELS
Title: Director Title: Director .
Date: o1l 09l tess Date: oi1og [2kos

Place: Loy own hourg Place: {(tixoun

AMSDAM-1/425807/04 -2- 217663/55-40002288




Justitie

H
Ministerie van Justitie i
i

Dienst Justis ; ‘ 5 E
Jusdtigle uitvoeringsdienst Toetsing, linttegriteitenScreenlng . ,r I
Vot

a .’

Referentfe: ricflv/Wavin Investments

Mr. RJC van Helden
Posthus 1556
1000 BN AMSTERDAM !

Verklaring van geen bezwaar

' :
1

Naar aanleiding van uw verzoek tot het‘verkrijgen van de varklaring van geen

[P N — - ———

bezwaar ten aanzien van de hieronder genoemde ) i

. '

C X

i i
Statutenwijziging . ;
deel ik u het volgende mede: - ‘i
Mij Is van bezwaren niet gebleken. (
Naam Wavin Investments B.v. ! ?

Nummer BV 1333241 ; E

Beslissingsdatum 12 september 2005 § l

[} [

I, | !

De ministar van Justitie, : 7

Namens deze, s f i
. t

A L

| ®

J—— ‘

\

[ v

De coordinator Integriteit Bedrifsleven § i
A. A. A. M. Huldy N i
i : 1

J

Indien van loepassing gasmae onderstaande aanlr.ruisan en deze verklaring retournaren.
(] Van deze verkdasing Is geen gebruik gemaak! |

')
.

i
£a07 0503-27 4
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Merger proposal regarding the conte_mplated

statutory merger with Wavin Holding B.V.

TERMATING 2
bl Y e
TE FINAnNCE




iy
m
L.
vy
<
™M
O

“FFioe ap $37
INFORMAL TRANSLATION OF THE DRAFT forPop "r'f“c; Ti0k A
LN :ﬂf [ -
PROPOSAL REGARDING THE MERGER BETWEEN LT/6004008/386720/2
WAVIN INVESTMENTS B.V,
AND

“WAVIN HOLDING B.V,

. The undersigned:
-1. firstnames  : Philippus Petrus Franciscus Clemens
0 ' surname : Houben

first names  : Andrew Rankine
surname : Taylor '

first names  : Hendrik
surname : ten Hove |

first names  : Wilhelmus Henricus Johannes Clemens Maria |
surname : Oomens

jointly constituting the entire Management Board of the company with limited liability
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) Wavin Investments B.V., having its
seat in Zwolle, its address at 8011 CW Zwolle, Stationsplein 3

{(the ‘Acquiring Company’); '

and

. 2. firstnames  : Philippus Petrus Franciscus Clemens
surname : Houben

-1

first names  : Andrew Rankine
surname : Taylor

first names  : Hendrik

surname : ten Hove
first names : Wilhelmus Henricus Johannes Clemens Maria
surname : Oomens

jointly constituting the entire Management Board of the company with limited liability
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) Wavin Holding B.V., having its seat
in Zwolle, its address at 8011 CW Zwolle, Stationsplein 3

(the ‘Disappearing Company’)




i

(the Acquiring Company and the Disappearing Company hereinafier jointly also to be referred to

as the ‘Merging Companies’),

whereas: l }

— - =

the Acquiring Company has a Supervisory Board;

the Acquiring Company and the Disappearing Company intend to merge in the meaning of
Chapters 1, 2 and 3 of Part 7, Book 2 Dutch Civil Code, in such a manner that the Acquiring
Company shall acquire the entire equity (gehele vermogen) of the Disappearing Company
under universal succession of title (algemene titel), and as a consequence of which the
Disappearing Company shall cease to exist; o

the Merging Companies have not been dissolved, nor have they been declared bankrupt or
have they filed a petition for suspension of payments

the issued capital of the Disappearing Company .hf” been fully paid-up, no depositary receipts
for the above shares have been issued with the concurrence of the relevant company, nor has
at the time of the merger a right of usufruct or a rzght of pledge been established on the above
shares; . u

as at the time of the merger the Acquiring Company is the holder of all shares in the capital
of the Disappearing Company article 2:333 paragraph 1 Dutch Civil Code shall apply;

the Management Boards of the Merging Compames herewith put forward the following:

[' '

Merger Proposal: '

1.

The company with limited liability (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid)
Wavin Investments B.V., having its seat in Zwollc its address at 8011 CW Zwolle,
Stationsplein 3, shall merge as Acquiring Company in the meaning of Chapters 1, 2 and 3 of
Part 7, Book 2 Dutch Civil Code, with the company with limited liability (besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) Wavm Holding B.V., having its seat in Zwolle,
its address at 8011 CW Zwolle, Statlonspleln 3, as, Dlsappcarmg Company, upon which
merger the Acquiring Company shall acquire the entire equity (gehele vermogen) of the
Disappearing Company under universal success:on of title (algemene titel} of title and as a
consequence of which the Disappearing Company shall cease to exist.

The current articles of association of the Acqumng Company shall read as indicated in annex
A attached to this proposal. Vi

l
The articles of association of the Acquiring Company shall not be amended upon the merger.
However, there is the intention to convert the Acqumng Company into a company with limited
liability (naamloze vennootschap). The draft deed of this amendment to the articles of
association, is included in annex B, attached to thlsl proposal.
The annexes referred to above shall constitute an' 1riltegral part of the current merger proposal.

There are no (legal) persons who, other than those 1in the capacity of shareholders, have any
special rights as referred to in article 2:320 in conjunctlon with article 2:312 paragraph 2(c)
Dutch Civil Code vis-a-vis the Dlsappearmg Company, so that no rights or remuneration, as
referred to in the above statutory provisions, need to be granted or allowed.

B
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10.

11.

Neither the members of the Management Boards nor the members of the Supervisory Board of
the Merging Companies nor any third party involved in the contemplated merger, shall be
granted any advantage in connection with the merger.

The composition of the Management Board and the Supervisory Board of the Acquiring
Company shall not be changed upon the merger.

The financial data of the Disappearing Company with respect to the period as from 1 January
2006 up to the date that the merger will become effective, shall be accounted for in the annual
accounts of the Acquiring Company commencing on the first day of January two thousand and
SiX.

The business operations of the Disappearing Company shall be continued by the Acquiring
Company in the same manner.

Neither the resolution regarding the merger by the shareholders’ meeting of the Acquiring
Company nor the resolution regarding the merger by the shareholders® meeting of the
Disappearing Company does not need to be approved.

The merger shall not influence the goodwill and the distributable reserves in the Acquiring
Company.

Upon the merger no shares in the capital of the Acquiring Company shall be cancelled in
applying article 2:325 paragraph 3 Dutch Civil Code.

In witness of the approval regarding this merger proposal by the Supervisory Board of the
Acquiring Company, each member of the Supervisory Board of the Acquiring Company co-
signed this proposal.




i
Signed on |
Wavin Investments B.V.,
L
! "
by: P.P.F.C. Houben by: A.R. Taylor

title: member of the Management Board

title: member of the Management Board

p

by: H. ten Hove
. title: member of the Management Board

by: W.H.J.C. Oomens

title: member of the Management Board
s f

b

o

|

by: LR. Voiite
title: member of the Supervisory Board

by: P.C. van den Hoek

titlfe% ‘member of the Management Board
E

by: L.R.J. Ridder van Rappard
title: member of the Supervisory Board

by: B.G. Hill
. title: member of the Supervisory Board

by; M. Boughton
titl’e; member of the Supervisory Board
!
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Signed on

Wavin Holding B.V.

in

‘by: P.P.F.C. Houben
titte: member of the Management Board

by: A.R. Taylor

"title: member of the Management Board

iby: H. ten Hove
ititle: member of the Management Board

by: W.H.J.C. Oomens

- title: member of the Managément Board




VOORSTEL TOT FUSIE TUSSEN
WAVIN INVESTMENTS B.V. EN WAVIN HOLDING B.V.

De ondergetekenden:

voomamen

1. : Philippus Petrus Franciscus Clemens
achternaam : Houben
voormamen : Andrew Rankine °
achtermaam : Taylor
voornaam -1 Hendrik
achternaam ,  :ten Hove
voomamen : Wilhelmus Henricus Johannes Clemens Maria
achternaam : Oomens
tezamen vormend het voltallig bestuur van de besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid Wavin Investments B.V., met zetel te Zwolle, adres 8011 CW
Zwolle, Stationsplein 3 (de ‘Verkrijgende Vennootschap');
en
2. voormamen : Philippus Petrus Franciscus Clemens
achternaam : Houben
voomamen : Andrew Rankine
achternaam : Taylor
voomaam : Hendrik
achternaam : ten Hove
voormamen : Wilhelmus Henricus Johannes Clemens Maria
achternaam : Oomens

(de Verkrijgende Vennootschap en de Verdwijnende Vennootschap hierna tezamen ook te

tezamen vormend het voltallig bestuur van de besloten vennootschap met beperkte

" aansprakelijkheid Wavin Holding B.V., met zetel te Zwolle, adres 8011 CW Zwolle,
Stationsplein 3

(de ‘Verdwijnende Vennootschap’)

noemen de ‘Fuserende Vennootschappen’),




voorstel tot fusie: . L

1.

" in aanmerking nemende dat: o

de Verkrijgende Vennootschap en de Vem‘wunende Vennootschap het voomemen
hebben te fuseren in de zin van afdeling 1, 2 en 3 van Titel 7, Boek 2, Burgerlijk
Wethoek, en wel zodanig dat de Verknjgende Vennootschap het gehele vermogen
van de Verdwiinende Vennootschap onder a!gemene titel verkrijgt, waarbij de
Verdwijnende Vennootschap ophoudt te bestaan

de Fuserende Vennootschappen niet zjjn ontbonden, noch in staat van faillissement
verkeren of surseance van betaling hebben aangevraagd

het geplaatste aandelenkapitaal in de Verdwunende Vennootschap geheel is
volgestort en dat voor gemelde aandelen geen certificaten van aandelen zijn
uitgegeven met medewerking van de desbetreffende vennootschap, en dat op
voormelde aandelen ten tijde van de fusie geen recht van vruchtgebruik of een
pandrecht is gevestigd; [ !

aangezwn de Verkrijgende Vennootschap | ten tiide van de fusie houder is van alle
aandelen in het kapitaal van de Verdwj jnende Vennootschap artikel 2:333 lid 1
Burgerlijk Wetboek van toepassing is; '

slechts de Verkrjgende Vennootschap een raad van commissarissen kent;

de besturen van de Fusersnde Vennootschappen bij deze doen het navoigende,

ir
[

De besloten vennootschap met beperkte aansprakelukheld Wavin Investments B.V.,
met zetel te Zwolle, adres 8011 CW Zwolle Statlonsplem 3, zal als Verkrijgende
Vennootschap fuseren in de zin van afdelmg 1, 2'en'3 van Titel 7, Boek 2, Burgerlijk
Wetboek, met de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid Wavin
Holding B.V., met zetel te Zwolle, adres 8011 CW Zwolle, Stationsplein 3, als
Verdwunende Vennootschap, waarbij de Verkrugende Vennootschap het gehele
vermogen van de Verdwijnende Vennootschap onder algemene titel verknjgt en
waardoor de Verdwijnende Vennootschap ophoudt te bestaan.

De huidige statuten van de Verkrijgende Vennootschap luiden als aangegeven in de
aan dit voorstel gehechte bijlage A. , ;

i i |
De statuten van de Verkrijgende Vennootschap zullen ter gelegenheid van de fusie

‘niet worden gewijzigd. Wel bestaat het voornemen de Verkrijgende Vennootschap

voor het tot stand komen van de onderhawge voorgenomen fusie om te zetten in een

- naamioze vennootschap. Het concept van de statuten zoals deze zullen luiden na

voormelde omzetting en. statutenwuzngmg is aan dlt voorstel gehecht als bijlage B. -
De hiervoor bedoelde bijlagen maken een mtegrerend onderdeel uit van het
onderhavige voorstel tot fusie. _ : . .

|

-Er zijn geen (rechts)personen die anders dan als 'aandeethouder bijzondere rechten,

als bedoeld in artikel 2:320 juncto artikel 2: 312 lid 2 sub ¢ Burgerlijk Wetboek, jegens
de Verdwijnende Vennootschap hebben, zodat geen rechten of vergoedingen, als
bedoeld in voormelde wetsartikelen, behoeyen te,worden toegekend.
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Stibbe

1-
DRAFT BIJLAGE B
OMZETTING EN STATUTENWLIZIGING MC/6003911/386484.0mz
WAVIN INVESTMENTS B.V, 10-08-2006
(NTEUWE NAAM: WAVIN N.V.) , | 2
Heden,

, verscheen voor mij, _
mr. Paul Hubertus Nicol_aas Quist,notaris te Amsterdam: :

De comparant verklaarde:

dat de algemene veljgadéring van de vennootschap heeft besloten de vennootschap om te

dat de statuten van de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid Wavin

" Investments B.V. met zetel te Zwolle, adres 8011 CW Zwolle, Stationsplein 3, inge-

schreven in het handelsregister onder nummer 05078970 (de “vennootschap™), laatste-
hijk zijn gewijzigd bij akte op dertien september tweeduizend vijf verleden voor mr R.

van Helden, notaris te Amsterdam, ten aanzien van welke statutenwijziging de Minister

- van Justitie op twaalf september tweeduizend vijf onder nummer B.V. 1.333.241 heeft

medegedeeld dat hem van geen bezwaar is gebleken;

zetten in een naamloze vennootschap en in verband daarmee de statuten van de ven-

nootschap geheel te wijzigen;

. dat voorts werd besloten om onder meer de comparant te machtigen de betreffende om-

Zetting en statutenwijziging tot stand te brengen;

dat van deze bésluiten blijkt uit een aan deze akte te hechten [aandeelhoudersbesluit].

Vervolgens verklaarde de comparant ter uitvoering van deze besluiten de vennootschap| om

te zetten in een naamloze vennootschap en de statuten van de vennootschap geheel te wijzi-

gen als volgt:
Naam en zetel

Artikel 1.




Stibbe ¥ -2 {
DRAFT léIJLAGE B |

1. De vennootschap draagt de ngmm: Wavin N.V.

2. Zij is gevestigd te Zwolle en kan daarnaast nevenvestigingen hebben.

Doel

Artikel 2.
1. De vennootschap heeft ten doel:

a.

t

het financieren van vcnnootschappcn en andere ondernemingen, het lenen, uitlenen §

en bijeenbrengen van geiden het deelnemen in alle soorten financiéle transacties, i

daaronder begrepen helt ultgeven van obligatics, schuldbekentenissen of andere ef- i

[P Y SR S

LA T T AT b s o T e

{

fecten of waardepapleren het beleggen in effecten in de ruimste zin des woords, i.

het verstrekken van garannes het verbinden van de vennootschap en het bezwaren |

I
van activa van de vennootschap ten behoeve van vennootschappen en andere on- |

1

1
dernemingen waarmee cle vennootschap in de groep is verbonden en ten behoeve |
van derden; ! i .
het oprichten van, het’ op enigerlei wijze deelnemen in, besturen van, beheren van, '
toezicht houden op en’ s:amenwerken miet vennootschappen en andere ondernemin-

i
]
1
]
1
5
gen, het verkrijgen, behouden vervreemden of op enigerlei andere wijze beheren %
van alle soorten van deeilnemmgen en belangen in andere vennootschappen en on- ;
dernemingen, alsmede; hct aangaan van joint ventures met andere vennootschappen

i
g
I

en ondememingen;

E
het verkrijgen, behere n,{ exploiteren, bezwaren en vervreemden van roerende za- |

T

f
ken, onroerende zaken gn vermogensrechten, alsmede rechten op of belangen in: |

roerende zaken, onroer'ehde zaken en vermogensrechten;
het verkrijgen, explmtcren en vervreemden van octrooien en andere rechten van in-

3
tellectuele eigendom, | het verkrijgen en verlenen van licenties, sub-licenties en E
soortgelijke rechten hoe ook genaamd of omschreven, en zo nodig het beschermen t

i

van de rechten ontleend aan octrooien en aan andere rechten van intellectuele ei-
gendom, licenties, sub—hcentles en soortgelijke rechten tegen inbreuk door derden; %
en '

i E

3
het op enigerlei wijze émdemcmen van handelsactiviteiten van welke aard dan ook.
{
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Stibbe

DRAFT BIJLAGE B

2.

Het in het vorige lid omschreven doel omvat mede al hetgeen in de ruimste zin dz{artoe
behoort, daarmee verband houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn, daaronder begrep!en in
voorkomende gevallen het verstrekken van leningen als bedoeld in lid 7 van artikv::]| 3

Bij het nastreven van haar doel neemt de vennootschap tevens de belangen in acht van

de vennootschappen en ondernemingen waarmee zij in een groep verbonden is.

Kapitaal en aandelen

Artikel 3. |

1.

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt driehonderd miljoen, euro
(EUR 300.000.000,), verdeeld in: : |
+  vierhonderdduizend (400.000) gewone aandelen, elk met een nominale waarde van
éénhonderd euro (EUR 100,--);
«  zeshonderdduizend (600.00) preferente aandelen A, converteerbaar in gewone aan-
delen, elk met een nominale waarde van éénhonderd euro (EUR 100,--);
+  twee miljoen (2.000.000) preferente aandelen B, converteerbaar in gewone aande-
len, elk met een nominale waarde van éénhonderd eiiro (EUR 100,--);
(de preferente aandelen A en de preferente aandelen B tezamen hier te noemen de “pre-
ferente aandelen”).
De aandelen zijn Qnsplitébaar, luiden op naam en zijn per klasse doorlopend genummerd

van | af; aandelenbewijzen worden uitgereikt.

Waar in deze statuten wordt gesproken van “aandelen” en “aandecthouders” worden
daaronder, tenzij het tegendeel vitdrukkelijk is aangegeven, respectievelijk verstaan alle

aandelen van alle klassen en houders van alle klassen aandelen.

Nog niet geplaatste aandelen zullen worden uitgegeven tegen de koers en op zodanig
voorwaarden en tijdstippen als de algemene vergadering van aandeelhouders, of een an-
der orgaan dat de algemene vergadering van aandeclhouders daartoe hecft aangewezen
voor een periode van maximaal vijf jaren.
Bij de aanwijzing moet zijn bepaald hoeveel en welke soort aandelen mogen worden
uitgegeven.

Tenzij bij de aanwijzing anders is bepaald kan zij niet worden ingetrokken.

Bij uitgifte van aandelen heeft iedere houder van de klasse aandelen die wordt u%tgege-

ven een voorkeursrecht naar evenredigheid van het aantal op dat moment door h?m ge-




Stibbe . -4
DRAFT BIJLAGE B

[

houden aandelen van deze klasse; indien en voor zover niet op alle uit te geven aandelen
wordt ingeschreven door de betreffende aandeelhouder(s), heeft iedere andere aandeel-
houder het recht in te schrijv;cri op de wit te geven aandelen naar evenredigheid van het
aantal op dat moment door he:rpi gehouden aandelen.

Aandeelhouders hebben geer:n :voorkeursrecht op aandelen die worden uitgegeven aan

!
werknemers van de vennootsc];hap of van een groepsmaatschappij of aan iemand die een -

voordien reeds verkregen recl;lt itot het nemen van aandelen uitoefent.

Het voorkeursrecht kan, te]kefn‘s voor een enkele uitgifte, worden beperkt of uitgesloten
bij besluit van de algemene ‘;.r%rgadering van aandeelhouders, dan wel van het orgaan
waaraan de algemene vergadenng van aandeelhouders haar bevoegdheid krachtens lid 3
van dit artikel 3 heeft overgedragen

Een besluit van de algemene,vergadenng van aandeelhouders op grond van lid 3 of 4

om (i) de bevoegdheid tot ultglﬁe van aandelen of beperkingen of uitsluiting van voor-

{1 .
keursrechten asn een ander orgaan over te dragen of (ii) voorkeursrechten te beperken

of uit te sluiten, vereist een beslmt genomen met algemene stemmen in een vergadering
waarbij het volledige aandeler;kapltaal vertegenwoordigd is.

Het bepaalde in de leden 3 eﬂ A van dit artikel 3 is van overeenkomstige toepassing op
het verlenen van rechten tot h_ét'nemeh van aandelen.

De vennootschap mag niet, r;n’.'l'_t het oog op het nemen of verkrijgen door andere van
aandelen in haar kapitaal of vaxg certificaten daarvan, zekerheid stellen, een koersgaran-
tie geven, zich op andere wijzé sterk maken of zich hoofdelijk of anderszins naast of
voor anderen verbinden, behoiudens in zoverre als wettelijk toegestaan.

Dit verbod heeft mede betrekkmg op aandelen of certificaten van aandelen in het kapi-
taal van een Nederlandse vennootschap waarvan de vennootschap dochtermaatschappij
is. - . l |

Leningen met het oog op het ‘:m!:mcn of verkrijgen van aandelen in haar kapitaal of van
certificaten daarvan, mag de ?vqnnootschap slechts verstrekken tot ten hoogste het be-
drag van de uitkeerbare reserv'f:sf.

De vennootschap houdt een niiett—uitkeerbare reserve aan tot het uitstaande bedrag van de
in de vorige zin genoemde leningen.
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8. Is de som van het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal en de reserves die
krachtens de wet of deze statuten moeten wordeﬂ aangehéuden geringer dan het laatst
krachtens de wet vastgestelde minimumkapitaal, dan moet de vennootschap een resérve
aanhouden ter gfootte van het verschil.

Inkeop van eigen aandelen ' |

Artike! 4, ‘ | o .

1. Verkrijging door de vennootschap van niet-volgestorte aandelen in haar kapitaal is nie-
tig.. . '

2. Volgestorte aanc}elen ‘in haar kapitaai mag de vennootschep slechts verkrijgen om piet

of indien: ;

a. haar eigen vei*mogen, verminderd met de verkrijgingsprijs van de desbetreffende

aandelen, niet kleincr' is dan het gestorte en opgevraagde deel van haar kapitaal .

vermeerderd met de reserves die krachtens de wet of deze statuten moeten worden
aangehouden;’ .
b.  het nonﬁnale,bedfag van de aandelen die‘-de_vennodtschap vérkrijgt, houdt olf n
pand houdt of die worden gehouden door een dochtermaatschappij, niet meer be-

loopt dan een tiende van het geplaatste kapitaal, en

¢. machtiging daartoe aan de directie is verieend door de algemene vergadering. Dcze
machtiging geldt voor ten hoogste achttien maanden. De algemene vergadeli'ing
moet in de machtiging bepalen hoeveel en welke scort aandelen mogen worden

verkregen, hoe zij mogen worden verkregen en tussen welke grenzen de prijs moet

liggen. De hiervoor bedoelde machtiging is niet vereist, voor zover de vennoot- |

schap eigen aandelen, die zijn opgenomen in de prijscourant van een beurs, |ver-
krijgt om, la'achtéps een voor hen geldende regeling, over te dragen aan werkne-
mers van de vgnnootschap of van een groepsma&tschappij. |

3. Voor de geldigheid van de verkrijging is met het oog op het vereiste omschreven in l_id 2

sub a. bepalend de grootte van het eigen vermogen van de vennootschap volgens de

laatst vastgestelde balans, verminderd met de verkrij gingsﬁﬁjs van aandelen in het kapi- '

taal van de vennootschap en uitkeringen uit de winst:of reserve aan anderen, die de ven-

nootschap en haar dochtermaatschappijen na de balansdatum verschuldjgd werden. |

Is een boekjaar meer dan zes maanden verstreken zonder dat de jaarrekening is vastge-
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steld, dan is verkrijging doo% de vennootschap van eigen aandelen niet toegestaan.

Op aandelen in het kapitaal van de vennootschap, gehouden door de vennootschap zelf
of haar dochtennaatschappue; wordt geen winst uitgekeerd, en zij tellen niet mee bij
de berekening van de wmstverldelmg

De vorige leden van dit arhlge{l gelden niet voor aandelen die de vennootschap onder al-
gemene titel verkrijgt. ; i
Onder het begrip aandelen i 1n dit artikel zijn certificaten daarvan begrepen

Vervreemding van door de vennootschap gehouden aandelen in haar eigen kapitaal of
certlﬁcatcn daarvan gesch:edt mgevolge een besluit van de algemene vergadering van

aandeelhouders met machtnclmmg van het bepaalde in de leden 3,4 en 5 van artikel 3.

L
Agio, intrekklng en conversie van aandelen

Artikel 5. a I

1.

Indxen agio gestort wordt opi een of meer klassen aandelen, wordt voor iedere betreffen-

de Klasse aandelen een afzonderhjke agioreserve aangehouden in de boeken van de ven-

nootschap, onder vermeldmg van het op iedere betreffende klasse aandelcn gestorte.

agio. ; i

Uitkerifigen uit deze rcserves kunnen slechts worden gedaan krachtens besluit van de
algemene vergadering van aandeelhouders onder goedkeuring van de vergadering van
houders van de desbetreffende klasse aandelen.

De algemene vergadenng van aandeelhouders kan, bij besluit genomen met algemene
stemmen in een vergadermg waar het gehele geplaatste kapitaal aanwezig of vertegen-
woordigd is, een of meer vz}m‘ de krachtens hfi 1 van dit artikel 5 aangehouden agiore-
SErVes Samenvoegen. { f

De algemene vergadering vl'ail aandeelhouders kan besluiten tot vermindering van het
aandelenkapltaal door mlddelivan intrekking van aandelen of door vermindering van het
nominale bedrag van aandelen door statutenwijziging.

Een dergelijk besluit kan betrekkmg hebben op aandelen van iedere klasse, afzonderlijk
dan wel tezamen met aandelen van een andere klasse, mits de vergadering van houders
van de desbetreffende klasse :Iiandelcn daaraan haar goedkeuring verleent bij besluit ge-
nomen met algemenc'stemrélen in een vergadering waar alle houders van de desbetref-

fende klasse aandelen zijn vf:r(tegeqwoordigd.
i
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Register van aandeelhﬁuders l

Bovendien kan de algemene vergadering van aandeelhouders, mits de vergadering van
houders van de desbetreffende klasse aandelen haar goedkeuring daaraan verleent bij
besluit genomen met algemene stemmen in een vergadering waar alle houders vanF de
desbetreffende klasse aandelen zijn vertegenwoordigd, bepalen dat een besluit totI in-
trekking met terugbetaling slechts betrekking zal hebben op een bepaald percentage :van
de aandelen van eeln of meerdere klasse(n); in dat geval zal de directie door lotiné' de
nummers bepalen van de aandelen die daadwerkelijk zullen worden ingetrokken. l
Aandelen van een bepaalde klasse kunnen worden geconverteerd in aandelen vaneen
andere klasse, zij het dat gewone aandelen niet kunnen worden geconverteerd in prefe-
rente aandelen.

Een door dit artikel toegestane conversie vindt plaats krachtens een besluit van de direc-
tie, en op zodanige andere voorwaarden als de directie daarbij zal bepalen. I
Een directiebesluit tot conversie van aandelen vereist de goedkeuring van de verg%ide-

ring van de houders van de betreffende klassen aandelen alsmede van de algemene ver-

gadering van aandeelhouders. I

Artikel 6.

1.

De directie houdt een register waarin de naam en het adres van iedere aandeelhoud‘e-r is
opgenomen met vermelding van het op ieder aandeel gcstofte bedrag. “

In het register worden tevens opgenomen de naam en het adres van hen die blijkeps me-
dedeling aan de vennootschap een pandrecht of een recht van vruchtgebruik op die han-
delen hebben, met vermelding of hun het stemrecht of de rechten die door de wcthijn
toegekend aan de houders van met medewerking van de vennootschap uitgegeven c?erti-
ficaten van aandelen toekomen.

federe aandeelhouder, pandhouder en vruchtgcbruiker van aandelen en iedere holuder
van met medewerking van de vennootschap uitgégeven certificaten op naam van aande-
len is verplicht er voor te zorgen dat zijn adres bij de vennootschap bekend is.
In het register worden opgenomen ieder verleend ontslag van aansprakelijkheid voor
nog niet gedane stortingen alsmede, ingeval van levering van niet-volgestorte amd%:len,
de dag van levering. .

De directie draagt ervoor zorg dat het register steeds wordt bijgehouden.
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10.

11.

{
Alle aantekeningen worden ondertekend door een lid van de directie of door een daartoe

door de directie gemachtxgde

De directie verstrekt desgevraagd aan een aandeethouder, pandhouder, een vruchtge-
bruiker en een houder van met medewerking van de vennootschap uitgegeven certifica-
ten op naam van aandelen o:n"l niet een uittreksel uit het register met betrekking tot zijn
recht op een aandeel, H

Rust op het aandeel een rechtgvan vruchtgebruik of een pandrecht, dan vermeldt het uit-
treksel aan wie de in de 1ec1en 8 9 en 10 van dit artikel 6 bedoelde rechten toekomen.

De directie legt het register tep kantore van de vennootschap ter inzage van de aandeel-
houders, van de pandhoudcfs en vruchtgebruikers aan wie de in de leden 8, 9 en 10 van
dit artikel 6 bedoelde rechten toekomen, alsmede van de houders van met medewerklng
van de vermootschap u1tgegevcn certificaten op naam van aandelen.

De gegevens van het reglsteriomtrent niet-volgestorte aandelen zijn ter inzage van een
ieder; afschrift of ulttre:lusc:l1 van deze gegevens wordt tegen ten hoogste kostprijs ver-
strekt, .

Op aandelen kan vruchtgebf;lik worden gevestigd.

Indien bij de vestiging van het vruchtgebruik is bepaald dat het stemrecht toekomt aan

" de vruchtgebruiker, komt ht{:m dit recht slechts toe indien zowel die bepaling als - bij

overdracht van het vmchtgebrulk de overgang van het stemrecht zijn goedgekeurd
door de algemene vergadermg van aandeelhouders.

De aandeelhouder die geen!

td

stemrecht heeft en de vruchtgebruiker die stemrecht heeft
hebben de rechten die door c'ie wet zijn toegekend aan de houders van met medewerking
der vennootschap u1tgegeve:n certlﬁcaten van aandelen.

De vruchtgebruiker die geen stcmrecht heeft, heeft deze rechten, indien bij de vestiging
of overdracht van het vruchtgebrulk niet anders is bepaald.

Op aandelen kan een pandrecht worden gevestigd.

Het bepaalde in de leden 8 veni 9 van dit artikel 6 is van overeenkomstige toepassing ten
aanzieﬁ van pandrechten. 1 I

Onder certificaathouders wdfc:lt in deze statuten verstaan de houders van met medewer-

it
king van de vennootschap uitgegeven certificaten op naam van aandelen alsmede de
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pandhouders en vruchtgebruikers die de in lid 9 van dit artikel 6 bedoelde rechten heb-
ben,
Meerdere gerechtigden i
Artikel 7. |

[
Indien een aandeel, een met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaat op

naam daarvan, een pandrecht of cen recht van vruchtgebruik daarop aan meer dan een |per-
soon toebehoort, kunnen de gezamenlijk gerechtigden zich slechts tegenover de vcnn;oot-
schap doen vertegenwoordigen door één voor dat doel door hen aan te wijzen persoon.

Van deze aanwijzing moet de directie onverwijld schriftelijk in kennis worden gesteld.

Ultgifte en levering van aandelen !
I

. Artikel 8.

1. De uitgifte en levering van aandelen geschiédt_mct inachtneming van het daaromtrent

bepaalde in de wet. {‘

2. Het bepaalde in lid 1 van dit artikel 8 vindt overeenkomstige toepassing op de vcsti}ging
van een pandrecht anders dan bedoeld in artikel 3:259 van het Burgerlijk Wetboeli; op
de vestiging en levering van een recht van vruchtgebruik op aandelen en op de toed;.;ling
van aandelen bij verdeling van enige gemeenschap. {

Goedkeuringsprocedure ;

Artikel 9. |

1. Elke overdracht van aandelen behoeft de voorafgaande goedkeuring van de algemene
vergadering van aandeelhouders. - !

2. De goedkeuring wordt verzocht aan de vennootschap onder opgave van het aantal |'aan-
delen waaromtrent de beslissing wordt verzocht, de prijs en de overige voorwaarden
waartegen de overdracht zal plaatsvinden en de naam van degene aan wie de verzoi'eker
het aandee! of de aandelen wil overdragen, alsmede of hij al dan niet instemt met aan-
wijzing van de vennootschap als gegadigde. !
De vennootschap doet van het verzoek onverwijld mededeling aan de overige aancileel-
houder of aandeelhouders.

3. Op het verzoek moet binnen twee maanden na ontvangst van het verzoek worden be-
slist.

Indien binnen deze termijn geen beslissing ter kennis van de verzoeker is gebre;xcht,
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10.

é
wordt het verzoek geacht te m_m ingewilligd.

Een afwijzing van het verzoek wordt als een goedkeuring aangemerkt, indien de alge-

mene vergadering van aandeelhouders niet gelijktijdig aan de verzoeker opgave doet .

van één of meer gegadigde; -Ehetzij bestaande aandeeihouders, hetzij derden, hetzij de -

vennootschap zelf - die bereld zijn de aandelen, waarop het verzoek betrekking heeft te-

gen contante betaling te kopen

Bereiken de verzoeker en de door hem aanvaarde gegadigden geen overeenstemmmg

over de koopprijs, dan zal d.ic koopprijs worden vastgesteld door een deskundige, te be-
¢

noemen door de verzoeker en de gegadigde in onderliﬁg overleg.

Als zij hieromtrent niet binnen drie maanden na ontvangst van het verzoek om goedkeu- .

ring bedoeld in lid 2 van dit;a;-tikel 9, tot overeenstemiming komen, dan geschiedt de be-
noeming van de deslcundlge op verzoek van de meeste gerede partij door de Voorzitter.
van het bestuur van het Konmkh]k Nederlands Instituut van ch15teraccountants of
diens plaatsvervanger. a s;
De in het vorige lid bedoelde ’des_kundige is gerechtigd tot inzage van alle boeken en be-
scheiden van de vennootschaa}) en tot het verkrijgen van alle inlichtingen, welke voor de
taxatie dienstig kunnen zijn. :
De opdracht aan de deskundlige dient in ieder geval in te houden dat de vaststelling van
de koopprijs en het daarbulbehorende taxatierapport binnen drie maanden na zijn be-
noeming ter kennis van de vennootschap wordt gebracht.

Indien de aandecthouders of de verzoeker en dc gegadigden afspraken gemaakt hebben
over de bij de vaststelling van de koopprijs te hanteren waardermgsmcthodcn en grond-
slagen, zal ieder van hen h?t schriftelijk bewijs van deze afsprakcn aan de deskundige
mogen overhandigen, die alfsdan aan deze afspraken bij de vaststelling van de koopprijs
gebonden zal zijn. ' 3
De vennootschap is verphcht de door de deskundige vastgestelde koopprijs alsmede het
daarbij behorende taxatlerapport binnen veertien dagen na ontvangst daarvan ter kennis
te brengen van de verzoeker ?n iedere gegadigde.

De verzoeker blijft bevoegd znch terug te trekken, mits dit geschledt binnen één maand
nadat hem de koopprijs mgcvolge het vorige lid is medegedeeld.

Maakt de verzoeker van deze gelegenheid niet tijdig gebruik, dan zullen de verkochte
z |
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11.

12,

13.

14.

Verplichte aanbieding {
Artikel 10,

aandelen tegen gelijktijdige betaling van de koopprijs moeten worden geleverd binnen
één maand na verloop van de in de vorige zin bedoelde termijn. l
Indien de verzoeker verplicht is aandelen over te dragen en hij in gebreke blijft aan de
levering mede te werken, is de vennootschap gemachtigd deze aandelen, mits alle, te le-
veren. :
Wordt het verzoek tot goedkeuring ingewilligd of wordt het geacht te zijn ingewillligd,
dan geeft de vennootschap daarvan kennis aan alle aandeclhouders en kan de door de
verzoeker voorgenomen overdracht geschieden gedurende een termijn van drie m{aan- '
den na ontvangst van het bericht van goedkeuring of het bericht dat als een goedked‘ring
in de zin van lid 4 van dit artike! 9 moet worden aangemerkt of na het verstrijken va{.n de
in lid 3 van dit artikel 9 genoemde termijn, tegen de prijs uiteengezet iﬁ het vcrzoe:k als
bedoeld in lid 2 van dit artikel 9 of, indien deze hoger is, de prijs bepaald door de|d¢s-
kundige. 1
De kosten van de benoeming van de in lid 5 van dit artikel 9 bedoelde deskundige en
zijn honorarium komen ten laste van: ‘ !
de verzoeker, indien hij zich terugtrekt; ) 1
b. voor de helft voor de verzoeker en voor de helft voor de koper(s) die het niet r:ceds
voor het aanwijzen van de deskundige met de verzoeker eens was/waren ov:er de
prijs, indien wordt verkocht aan de door de algemene vergadering van aandeelhou-
ders aangewezen gegadigde(n), tenzij de deskundige anders bepaalt; ind.icn irm:er
kopers krachtens deze bepaling in de kosten delen, wordt het door hen gezamenlijk
verschuldigd bedrag over deze kopers verdeeld naar rato van het aantal door hen
gekochte aandelen.
Alle in dit artikel 9 vermelde verzoeken, mededelingen en kennisgevingen moeten !wor-
den verstuurd bij aangetekende brief of bezorgd tegen bewijs van ontvangst. ]
Aandelen kunnen zonder inachtneming van het in de voorgaande leden ven dit a;'tikcl
bepaalde worden overéedragen, indien dit geschiedt binnen drie maanden nadat alle
aandeelhouders schriftelijk hebben verklaard met een dergelijke overdracht in te stem-

men.
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1.

Een aandeelhouder ( de “Aén:biedér”) is verplicht zijn aandelen aan de andere aandeel- |

houders te koop aan te biedeni, met inachtneming van het in de volgende leden bepaalde,

indien: - B

a. deze aandeelhouder su?sféance van betaling of zijn eigen faillissement aanvraagt, !
dan wel op verzoek van; efer_x ander failliet wordt verklaard;

b. deze aandeelhouder rechtspersoon is en wordt ontbonden of geliquideerd;

¢, deze aandeeihouder be}trokken is bij een juridische fusie of splitsing als verdwij-
riende rechtspersoon of |

d. over een of meer van de aan deze aandeelhouder toebehorende aandelen een be-

J
]

wind wordt ingesteld.
de Aanbieder zal binnen éé:n-'m'aand na het ontstaan van de verplichting als bedoeld in
lid 1 van dit artikel 10 van ziijn aanbod aan de vennootschap kennis geven ( de “Aanbie-

dings Kennisgeving™). : ‘

De Aanbiedings Kenmsgev;ng zal een aanbod behelzen aan de overige aandeelhouders
om naar evenredigheid van‘ hun aandelen de aangeboden aandelen te kopen tegen een
prus welke, tenzij de Aanbleder en de aandeclhouders anders overeenkomen, zal wor-
den bepaald door een onamiankeh_]ke deskundlge te benoemen zoals uiteengezet in arti-
kel 9, met dien verstande dat: g
a. ' de Aanbieder:

P4
il
(i) niet het recht heef]t ?jn aanbod in te trekken overeenkomstig lid 10 van artikel |

9; en
(i) zijn aandelen behi‘nixdt indien van het aanbod geen gebruik of geen volledig .
gebruik wordt gexpnaakt of indien de algemene vergadering van aandeethou- i
ders dit heeft goedgckeurd
b.  de deskundige zal worden betaald:

(i) door de Aanbieder v \_foor de heift en door de koper(s) voor de andere helft.

Inden meer koper% l&(rachtens deze bepaling in de kosten delen, wordt het door
hen gezamenlijk l\fm'Sf:i'u:lldJ'gde bedrag over deze kopers verdeeld naar rato
van het aantal door hen gekochte aandelen; of

(it) door de vennootschap indien van het aanbod geen gebruik of geen volledlg

gebruik wordt gemaakt ,

]
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4.

De aandeelhouders zijn verplicht de vennootschap en de Aanbieder kennisgevinlg te
doen van hun voornemen de aangeboden aandelen te kopen, binnen dertig dagen nadat
zij op de hoogte zijn gesteld van de koopprijs zoals bepaald door de deskundige of nadat
overeenstemming is bereikt tussen de Aanbieder en de aandeelhouders over de koop-
prijs, onder opgave van het maximale aantal aandelen dat zij wensen te kopen.

Indien een aandeelhouder niet tijdig reageert op de Aanbiedings Kennisgeving, z:ﬁl- de
betreffende aandeethouder worden geacht de vennootschap en de Aanbieder Kennis te

hebben gegeven dat hij geen van de aangeboden aandelen wenst te kopen.

Indien dit zich voordoet of indien een aandeelhouder de vennootschap en de Aanbieder
bericht dat hij zij pro rata deel van de aandelen niet wenst te kopen, zullen de overge-
bleven aandelen worden toegewezen aan de aandeelhouders die kennis hebben gegeven
de aandelen te willen kopen, naar evenredigheid van het bestaande aandclenbezit!van
die aandeelhouders en tot het maximum aantal dat zij wensen te kopen, met dien ver-
stande dat indien en voorzover een kandidaat meer aandelen toegewezen zal krijgen dan
het maximum dat hij heeft aangewezen ingevolge lid 4 van dit artikel 10, deze aandélen
zullen worden toegewezen aan de overige kandidaten die kennis hebben gegeveﬁt de
aandelen te willen kopen overeenkomstig de eerdergehoemde evenredige toewijzing, tot
alle aandelen zijn toegewezen.

Indien de Aanbieder in gebreke blijft kennis te geven aan de vennootschap van zijn ver-
plichting de aandelen aan te bieden conform lid 2 van dit artikel 10, zullen zijn stem-
rechten, zijn recht de algemene vergadering van aandeclhouders bij te wonen en izijn
recht om uitkeringen te ontvangen worden opgeschort totdzitt de Aanbieder zijn verpl{ch-
tingen nakomt. _ .
De vennootschap zal de Aanbieder per aangetekende post informeren omtrent zijn ver-
plichtingen en de opschorting van zijn rechten.

Indien de Aanbieder binnen tien (10) dagen nadat hij geinformeerd is door de vennoot-
schap nog steeds in gebreke blijft de aanbieding te doen, zal de vennootschap onherroe-
pelijk gemachtigd zijn de aandelen namens de Aanbieder te koop aan te bicden aan de
overige aandeclhouders, wagrbij de leden 3, 4 en 5 van dit artikel 10 mutatis mutandis
van toepassing zullen zijn op dit aanbod. - o

Indien volledig gebruik wordt gemaakt van het aanbod, zal de vennootschap onherl.r'oe-
l
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Bestuur

Artikel 11. .

1. De vennootschap wordt bestlfurd door een directie, bestaande uit één of meer leden, die
door de algemene vergadenng van aandeeihouders worden benoemd en door haar te al-
len tijde kunnen worden geschorst of ontslagen.

Indien de directie uit meerjdan één lid bestaat, wordt één van hen door de algemene
vergadering van aandeclhou!dérs benoemnd tot president-directeur.

2. Een rechtspersoon kan lid der directie zijn.

3. De bezoldlgmg van de leden van de directie, een eventueel recht op tantiéme en de ove-
rige voorwaarden van aanstcllmg worden voor iedere directeur afzondcrh}k vastgesteld
door de algemene vergader}n}g van aandeelhouders of door een bezoldigingscommissie
die middels van een bcslu1t€vian de algemene vergadering van aandcelhqudp;_s ingesteld
is. '1 é

4.

F
3
Besluitvorming van de directie {
Artikel 12. L
1.

!
pelijk gemachtigd zijn de eigéndom van de aandelen over te dragen aan de koper of ko- |

L ..
pers, tegen gelijktijdige betalipg van de koopprijs door de koper(s).
De vennootschap zal de doqf haar ontvangen koopprijs na afirek van alle terzake val-

lende kosten uitkeren aan de Aanbieder.

Het bestuur van de vennootschap vindt plaats onder toezicht van een raad van com:ms-

sarissen. ]
1

Indien de directie uit meer dan één lid bestaat, vindt de besluitvorming van de directie
plaats met inachtneming vax‘a dit artikel 12.

De directie neemt alle beslultcn bij gewone meerderhe1d van de geldug u1tgebrachte
stemmen. ‘i -

Bij staking van de stcmmenf hieeﬁ de president-directeur de beslissende stem.
Vergéderingen van de direc:tiie kunnen door iedere directeur bijeen worden geroepen te-
gen een redelijke termijn do;oj' schriftelijke oproeping aan alle leden van de directie.
Indien overeenkomstig de ifédge zin is opgeroepen, kunnen ter vergadering besluiten
worden genomen mits tenniirftste twee leden van de directie aanwezig of vertegenwoor-
digd zijn. R
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" Taak en vertegenwoordigingsbevoegdheid
Artikel 13.
1.

Vergaderingen van de directie worden voorgezeten door de president-directeur. ;
Indien de president-directeur bij een bepaalde vergadering afwezig is zullen de overige
ter vergadering aanwezige directieleden een voorzitter uit hun midden benoemen.

Een directeur kan zich bij de vergaderingen van de directie door een mede—directeu} la-
ten vertegenwoordigen, krachtens een schriftelijke volmachit. |

En dergelijke volmacht kan slechts betrekking hebben op één bepaalde daarin aange!we-
zen vergadering. L
Voor het nemen van een besluit buiten vergadering is vereist dat de directeuren schrifte-
lijk zijn geraadpleegd, hun mening over het voorgenomen besluit schn'ﬁelijk heblben
geuit en zich in gewone meerderheid voor het desbetreffende besluit hebben uitgesbro-
ken. : I|
Voor de toepassing van deze bepaling wordt onder schriftelijk verstaan per brief, tiele-

gram telex, e-mail of telefax). 1
|
|
De directie is belast met het besturen van de vennootschap. |

De algemene vergadering van aandeelhouders en de raad van commissarissen kun}nen
aanwijzingen geven betreffende de algemene lijnen van het te voeren financiéle, sociale,

economische en personeelsbeleid. !

De directie dient zich bij het besturen van de vennootschap naar die aanwijzingen te|ge-

dragen. ' |

De directie vertegenwoordigt de vennootschap. ‘

Indien er meer dan é¢én directeur is, zijn tevens twee directeuren gezamenlijk handelend
bevoegd de vennootschap te vertegenwoordigen i

De directie kan iedere directeur afzonderlijk volmacht geven de vennootschap binner!l de
in de volmacht opgegeven grenzen te vertegenwoordigen. i
De in dit id 2 vervatte regeling omtrent de vertegénwoordigingsbevoegdhcid geldt
eveneens in geval van tegenstrijdig belang, met dien verstande dat ten aanzien van een
rechtshandeling met of een procedure tegen een directeur in privé of een rechtspers{aon
waarin de directeur persoonlijk effectieve zeggenschap heeft, de voorafgaande schrifte-

lijke goedkeuring van de raad van commissarissen vereist is, onverminderd de bevoegd-

|
|
|
|
|
|
|
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heid van de algemene vergsfadiering van aandeelhouders om één of meer personen te be-
noemen om de ‘vennootschap :te vertegenwoordigen. !
3. De raad van commmsanssen is bevoegd bepaalde bestuursbesluiten aan te wuzen die :
voorafgaande goedkeuring van de algemene vergadering van aandeelhouders respectie-
velijk de raad van commissarissen behoeven.
De relevante besluiten zullér"i nauwkeurig worden omschreven in cen daartoe door de -
raad van commissarissen gienéomcn besluit en het bestuur zal daarvan onverwijld op de
hoogte gesteld worden, ¥
4. Alle besltuiten van de dlrectle met betrekkmg tot handelingen van dochtermaatschappij- |
en van de vennootschap waarvoor, indien zij zouden worden verricht door de vennoot-
schap, goedkeuring vereist‘:ziou zijn van de algemene vergadering van aandeelhouders
respectievelijk de raad van_gc:ommissarissen op grond van een daartoe door de raad van '
COMMISSArissen genomen l?e?luit als omschreven in lid 3 van dit artikel 13, behoeven |
dergelijke voorafgaande go'ec}kcuring : ' %
5. Bij ontstentenis of belet van alle directeuren of van de enige directeur, berust het be- |
stuur tijdelijk bij de raad m commissarissen, onverminderd zijn bevoegdheid om het |
bestuur op te dragen aan ee%1 (of méer personen (al dan niet uit zijn midden). »
Raad van commissarissen 3 .
Artikel 14. E !

H

.w-m.n‘..m_._ -
P A .-._..5_,. S

} i

1. De raad van cormmssanss?n bestaat uit vijf leden, die voor een termijn van twee jaar .

worden benoemd en ommd‘dclhjk herkiesbaar zijn. - E
)

sarissen:

i
|
g
] }
2. Het volgend is van toepass‘in.g op de benoeming van de leden van de raad van commis- | .
|
H
i
?
15
{
1
s
4
{
i
5
|
é

één lid wordt benoemd door de algemene vergadering van aandeelhouders op bm—
dende voordracht van Snchtmg Management Wavin;
drie leden worden ben;oiemd door de algemene vergadering van aandeelhouders opi
bindende voordracht van Wavin Luxembourg S.A ; i
één lid, de voorzitter van de raad van commissarissen, wordt benoemd door de al- .

gemene vergadering v:,m aandeelhouders; %
degene die gerechtigd i is tot het doen van een bindende veordracht op grond van hcq
'l

bepaalde in dit lid 2 d;ent deze voordracht schrifielijk ter kennis te brengen aan de |

P

e e e
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. . . |
" gemene vergadering van aandeelhouders nict zal overgaan-tot schorsing of ontslag van

|
|
_% 17-
algemene vergadering van aandeelhouders en aan de raad van commissarissen bm
nen dertig dagen nadat diegene door de raad van commissarissen schriftelijk daar-
toe is verzocht.
Ieder lid van de raad van commissarissen kan op elk moment worden geschorst of %)nt-
slagen door de algemene vergadering van aandeelhouders, met dien verstande dat de al-
|
één van de overeenkomstig lid 2 van dit artikel benoemde leden van de raad van com-
missarissen zonder eerst omtrent het voornemen daartoe overleg te veeren met deg'cnc

De leden van de raad van commissarissen kunnen voor hun werkzaamheden, bo|ven
vergoeding van kosten, een vergoeding ontvangen, waarvan de omvang door de a}gc-

op wiens voordracht het desbetreffende lid is benoemd.

mene vergadering van aandeelhouders wordt vastgesteld.

Taak en bevoegdheid 1‘
Artikel 15, ;

1.

- Hij staat de directie met raad terzijde.

o4
De raad van commissarissen houdt toezicht op het beleid van de directie en op de alge-

mene gang van zaken in de vennootschap en de met haar verbonden ondememing.

Bij de vervulling van zijn taak richt de raad van commissarissen zich naar het belang

van de vennootschap en de met haar verbonden onderneming.

De leden van de raad van commissarissen hebben, zowel tezamen als ieder van hen laf-
zonderlijk, de bevoegdheid alle stukken en boeken van de .vennootschap te controlcren
en alle gebouwen en terreinen die de vennootschap in gebruik heeft te betreden.

De raad van commissarissen kan zich bij de uitoefening van zijn taak voor rekening \|fan
de vennootschap doen bijstaan door één of meer deskundigen, wanneer hij van mening
is dat de gang van zaken in de vennootschap en de met haar verbonden ondemenﬁng
daartoe aanleiding geeft. '
De raad van commissarissen kan de door hem benoemde deskundige of deskundigcﬂ te

allen tijde ontslaan.

L
Besluitvorming van de raad van commissarissen |
Artikel 16. . ' i

i
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I.

.

—_

3

; ,

Indien de raad van commissarissen uit meer dan één lid bestaat, vindt de besluitvorming g
L

van de raad plaats met inachtneming van dit artikel. , : I

)

De raad van comrmssanssen neemt alle besluiten met gewone meerderheid van de gel-
i

dig uitgebrachte stemmen. , D .
Ingeval van belet of ontstentcms van één of meer commlssarlssen is of zijn de overige ! |
commissaris(sen) bevoegd geldlg besluiten te nemen. “
Vergaderingen van de raad‘v{an commissarissen kunnen door iedere commissaris bijeen | “'
worden geroepen door schnftell_]k oproeping van alle andere commissarissen ten minste %
zeven dagen voorafgaand aa:n de datum van de vergadering. }
Indien overeenkomstig de vonge zin is opgeroepen, kunnen ter vergadering besluiten *;

worden genomen ongeacht} hct aantal aanwezigen, mits (i) tenminste één van de Ieden

I

benoemd op grond van een :bindendc voordracht als bedoeld in artikel 14 1id 2 b. en |

¥

)
daarnaast (i) de voorzitter of het lid benoemd op grond van artikel 14 1id 2 a. aanwezig | i
zijn. i !

[ . |
Een commissaris kan zich bij de vergaderingen van de raad van commissarissen door‘

1

een ander natuurlijk pcrsoon (al dan niet lid van de raad) laten vertegenwoordlgen,

e s e et et e o et mm e e e« .ﬁ_ﬁﬁ., e e e e e

krachtens een schriftelijke ,volmacht met dien verstande dat de aanwijzing van een ge-
volmachtigde die zelf geen hd is van de raad van commissarissen de goedkeuring be- |
hoeft van de raad van commissarissen. ‘ |
Een volmacht verleend uit:hi)ofde van dit lid kan slechts betrekking hebben op één be-é %
paalde daarin aangewezen {'ergadeﬁng j
Vergaderingen van de raad van commissarissen worden geleid door de voorzitter, dlCE . ‘
zal worden benoemd overegnkomsng het bepaalde in lid 2 ¢. van artikel 14. } j
Van het verhandelde in de i:vergadr;:ringe:n worden notulen gehouden door een secretaris, |
die de raad per vergadcrinjg Pf voor een vaste termijn of onbepaalde tijd al dan niet uit ;
zijn midden aanwijst. !
De notulen worden door dé VOomitter en de secretaris ondertekend. i
Bij afwezigheid ter vergadenng van de voorzitter of de voor langere tijd benoemde se- {
cretaris, voorziet de vergadenng in vervanging.
Leden van de directie zijn, verpllcht indien zij daartoe worden uitgenodigd, vergadenn-
gen van de raad van commlssanssen bij te wonen.

! |

{
i
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8. Voor het nemen van een besluit buiten vergadering is vereist dat de commissarissen zijn .
geraadpleegd, hun mening over het voorgenomen besluit schriftelijk hebben ger.jlit en
zich in gewone meerderheid véér het desbetreffende besluit hebben uitgesproken. -

9. Voor de toepassing van het bepaalde in dit artikel wordt onder “schriftelijk” verstaan
per brief, telegram telex, e-mail of telefax.

Algemene vergadering van aandeelhouders . |

Artikel 17. l

Aan de algemene vergadering van aandeelhouders behoort, binnen de door de wet en; deze

statuten gestelde grenzen, alle bevoegdheid die niet aan de directie of aan anderen is iopgc-

dragen. I

Jaarvergadering fa

Artikel 18. i

1. Binnen zes maanden na het einde van het boekjaar wordt de jaarlijkse algemene \Ererga-

2. Behalve de in lid 1 van dit artikel 18 genoemde vergadering kunnen ook buiteng?wone

dering van aandeelhouders gehouden.

algemene vergaderingen van aandeelhouders worden gehouden. s
i
|

Plaats en wijze van bijeenrceping

Artikel 19.

1. De algemene vergaderingen van aandeelhouders kunnen worden gehouden in Nederland
in de gemeente waar de vennootschap statutair is gevestigd, alsmede in de gemeenten
Amsterdam, Rotterdam, Utrecht, *s-Gravenhage en Haarlemmermeer.
In een elders gehouden algemene vergadering van aandeelhouders kunnen geldige be-
sluiten slechts worden genomen indien het gehele geplaatste kapitaal vertcgenwoc')_rdigd
is.

2. De bijeenroeping van een algemene vergadering van aandeethouders geschiedt door een
oproeping, niet later dan op de vijftiende dag voor die der vergadering door een|direc-
teur of commissaris te verzenden aan de aandeethouders, aan de adressen vermeld in het

artikel 6 bedoelde register.

De oproeping behelst de te behandelen onderwerpen, alles onverminderd het bepaalde
in artikel 28 omtrent voorstellen tot wijziging van deze statuten of tot ontbinding van de

vennootschap.
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3. In vergaderingen van aandeélflouders die bijeengeroepen zijn zonder inachtneming van

de formaliteiten in lid 2 van dlt artikel 19 genoemd, kunnen geen geldige besluiten wor-

e bt —
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den genomen, tenzij met algemene stemmen in een vergadering waar het gehele ge-
plaatste kapitaal vertegenwoordigd is.

VYoorzitter, secretaris en notulen -

Artikel 20. r '

1. De algemene vergaderingen ,van aandeelhouders worden voorgezeten door diegene die ’ {
daartoe door de vergadering ?clve wordt aangewezen. : : 1
De voorzitter wijst een sccretarls aan; deze behoeft geen aandeethouder te zijn. .

2. De voorzmer van de vergadening of de directie kan op kosten van de vennootschap no-
tarieel proces-verbaal van de vergadermg doen opmaken.
3. Tenzij van het ter vergadenqg_vcrhandeldc notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt,

worden notulen gehouden. i !

!

De notulen worden vastgcsteld door de voorzitter en de secretaris van de desbetreffende

i

|

H

hy
i

vergadering en ten blijke daarvan door hen ondertekend, dan wel worden vastgesteld ) {

door een volgende vergadermg en ten blijke daarvan alsdan door de voorzitter en de se- E i
cretaris van die vergadering onfiertekend. {
4. De directie houdt van ieder van; de genomen besluiten aantekening. i
Bedoclde aantekeningen liggen ten kantore van de vennootschap ter inzage van de aan- *

deelhouders en de certificaathouders.

e e s e

Aan ieder van dezen wordt désgevraagd een afschrift of uittreksel van deze aantekenin- |
gen verstrekt tegen ten hoogste de kostprijs. . '
Stemrecht

Artikel 21,

- a—
oty Py o

I. Behoudens het in lid 2 van c[ht artikel bepaalde, geeft ieder aandeel recht op één (1) |
stem. ' -

Aandeelhouders kunnen zich'tér vergadering door een schriftelijke gemachtigde doen j

vertegenwoordigen. : i

it

)
2. Bij de vaststelling in hoevenfe: c?e aandeelhouders stemmen, aanwezig of vertegenwoor- |
digd zijn, of in hoeverre het éahdelcnkapitaal verschaft wordt of vertegenwoordigd is, !

1
I
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wordt geen rekening gehouden met aandelen waarvan de wet bepaalt dat daarvoor geen

stem kan worden uitgebracht.

- Stemprocedure }

Artikel 22,
e
1. Tenzij de wet of deze statuten een grotere meerderheid voorschrijven, worden alle be-
sluiten genomen met volstrekte meerderheid der geldig uitgebrachte stemmen.

|
Blanco en ongeldige stemmen worden niet als uitgebrachte stemmen geteld. |

2. Indien deze statuten beinalen dat de geldigheid van een besluit van de algemene vcrga-
dering van aandeethouders afhankelijk is van het ter vergadering vmegmwoordiéde
gedeclte van het kapitaal en dit gedeelte ter vergadering niet vertegenwoordigd wasi is
het bepaalde in artikel 2:120 lid 3 van het Burgerlijk Wetboek niet van toepassing. :

3. Indien de voor een besluit van de algemene vergadering van aandeelhouders vereiste
meerderheid na twee stemmingen niet is verkregen is het voorstel verworpen, tenzi) fhet

|
de benoeming van personen betreft, in welk geval een herstemming wordt gehouden
tussen de twee personen die bij de tweede stemming de meeste stemmen op zich heblj)en
verenigd. !
Staken de stemmen bij de herstemming dan beslist het iot welke van de personen, tusgen
wie de stemmen staken, gekozen is. | ‘

4. De stemmingen geschieden mondeling, echter stemmingen over personen gcschiedep -
indien de stemgerechtigde verklaart het te verlangen -, bij gesloten ongetekende brief-

. jes. ) Ii
Stemming op andere wijze, bij voorbeeld bij acclamatie, is toegestaan, indien geen der
stemgerechtigden zich daartegen verzet.

Besluitvorming buiten vergadering l

Artikel 23, _

De aandeelhouders kunnen, mits er geen certificaathouders zijn, alle besluiten die zij in \I'cr-

gadering kunnen nemen, ook buiten vergadering nemen. i

Een buiten vergadering genomen besluit is slechts geldig, indien alle stemgerechtigde alan-

deelhouders schriftelijk (waaronder begrepen per brief, telegram telex, e-mail of telefax) 1}m

stemn ten gunste van het desbetreffende voorstel hebben uitgebracht. J

|
!
|
|

Vergaderingen van houders van een bepaalde klasse aandelen
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Artikel 24.
Op vergaderingen van de houdé':r}s van een bepaalde klasse aandelen zijn de artikelen 19 tot!

e

. s e i .
e e i e e e o oy St g e

en met 23 van overeenkomstigé toepassing, met dien verstande dat deze vergaderingen wor-

den voorgezeten door een door de betreffende vergadering uit zijn midden gekozen voorzit-

ter. e

4

Boekjaar en jaarrekening

Artikel 25.

RU—

i
'
1
H B
!
i

1. Het boekjaar van de vennootschap is gelijk aan het kalenderjaar.

i
2. Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van het boekjaar der vennootschap, behoudens: .

verlenging van die termijn met ten hoogstc zes maanden door’ de algemene vergadermg
van aandeelhouders op grond van bijzondere omstandlgheden wordt door de dlreche‘ '
een Jaarrekemng, bestaande u1t een balans en een winst- en verliesrekening met een toe- »
llchtmg, opgemaakt en voor de aandeelhouders ter mzage ten kantore van de vennoot-J ¢
schap gelegd. ’ - j
Binnen deze termijn stelt de directie ook het Jaarverslag op tenzij artikel 2:403 van- heti '
.Burgerlijk Wetboek voor de vennootschap geldt. :
3. De jaarrekening wordt ondertekcnd door alle directeuren en commissarissen, en aan de. E
algemene vergadering van aandeelhouders ter vaststelling overgelegd. it

Indien de handtekening van één of meer van de directeuren of commissarissen ontbreekt'

t

wordt van dit feit onder opgave van reden melding gemaakt. i

4. De algemene vergadering van aandeelhouders, dan wel, indien zij daartoe niet overgaat, ’ !

de raad van commlssarlssen1 dan wel, indien zij daartoe niet overgaat, de directie, is be—: . h

voegd en, indien zulks wetrtehjk is voorgeschreven, verplicht aan een reglsteraccountant! [e

of een andere accountant, als bedoeld in artikel 2:393 lid 1 van het Burgerlijk Wetboek! ’

(belden aan te duiden als: ac[:countant) opdracht te verlenen om de door de directie 0p {

gemaakte jaarrekening te qnderzoeken overeenkomstig het bepaalde in artike] 2:393 hd._

3 van het Burgerlijk Wetbci)ei ' ] '
l

De accountant brengt omtrent zijn onderzoek verslag uit aan de raad van commissaris-

sen en aan de directie en gceﬂ de uitslag van zijn onderzoek in een verklaring omtrent’

de getrouwheid van de jaarrekening weer.’
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5.

Ter inzage legging

De opdracht san een accountant kan te allen tijde worden ingetrokken door de algemene
vergadering van aandeelhouders en door de opdrachtgever.

Indien de directie de opdracht heeft verleend, kan de opdracht ook worden ingeuolﬁkcn
|
i
i
I

door de raad van commissarissen.

Artikel 26. l

1.

Winstverdeling
Artikel 27.
1.

Vanaf de dag der oproeping voor de algemene vergadering van aandeelhouders waarin
de jaarrekening wordt behandeld tot aan de afloop van die vergadering liggen de jaarre-
kening, het jaarverslag en de krachtens artikel 2:392 van het Burgerlijke Wetboek toF te
voegen gegevens ten kantore van de vennootschap voor de aandeelhouders alsmedc-‘:. de
certificaathouders ter inzage.
De vennootschap stelt een exemplaar van de in dit artikel bedoelde stukken gratis. ter

beschikking aan de aandeelhouders en de certificaathouders.

Onverminderd het bepaalde in de leden 4 en 7 van dit artikel 27, is iedere houder >van
preferente aandelen jaarlijks gerechtigd tot een preferent dividend van twaalf procent
{12%) van de som van de totale nominale waarde van de door hem gehouden prcfertlznte
aandelen en het daarop gestorte agio. '

Dit dividend wordt berekend op jaarbasis. E
Indien preferente aandelen slechts gedurende het desbetreffende boekjaar zijn uitg(?ge-
ven of indien gedurende het boekjaar een uitkering uit de agioreserve voor de preferente
aandelen wordt gedaan, wordt de grootte van het dividend voor de preferente aandelen
berekend over de kortere periode danwel het lagere bedrag van de reserve.
Voorzover het de vennootschap op grond van lid 7 van dit artikel 27 niet is toegestaan
het volledig preferente dividend als bedoeld in lid 1 van dit artikel 27 uit te keren, zal

aan de houders van preferente aandelen het volgende worden betaald:

a. voor zover enig bedrag voor uitkering beschikbaar is, zal het bedrag waartoe de
houders van preferénte aandelen B op grond van lid 1 van dit artikel 27 gerechtigd
zijn tot hun beschikking gesteld worden, of pro rata zoveel minder als bcschikl:l):aar

18;
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b. indien er daarna nog riuimte is voor het doen van verdere vitkeringen, zal het be- :

drag waartoe de houders van preferente aandelen A op grond van lid 1 van dit arti-
kel 27 gerechtigd zijn 'p%o rata tot hun beschikking gesteld worden, tot het bedrag
waartoe zij gerechtigd zun

¢. het tekort zal alsnog aan de houders van preferente aandelen ter beschikking ge- :

steld worden ten laste iv:;m de winst van het volgende jaar of de volgende jaren, al-
vorens enige andere mnstunkcnng aan aandeelhouders wordt gedaan, zodamg dat
de verschuldlgde bedragen eerst aan de houders van preferente aandelen B en ver-
volgens aan de houders van preferente aandelen-A ter beschikking gesteld worden

3. Indien het volledig bedrag waartoe de houders van preferente aandelen krachtens lid 1.
van dit artikel 27 gerechtlgd Zl_]l‘l niet aan hun wordt uitgekeerd op grond van lid 4 of 7
van dit artikel 27, is met bch’ckkmg tot het bedrag dat niet wordt uitgekeerd rente ver-
schuldigd, gelijk aan het m‘hd 1 van dit artikel-27- genoemde percentage, vanaf de dag
dat het bedrag op grond van hd 4 van dit artikel 27 aan de door de vennootschap aange-
houden dividend reserve voo‘r de betreffende klasse preferente aandelen is toegevoegd
of uitgekeerd had moeten W&;’den indien het verbod van lid 7 van dit artikel 27 de ven-
nootschap hiervan niet had S\geerhouden, tot aan de dag van de daadwerkelijke betaling
van dit bedrag. | :

Deze opslag is alsdan verséli'uldigd als dividend en zal betaald worden samen met het
bedrag waartoe de houders vi-m preferente aandelen gerechtigd waren maar dat niet aan
hun is vitgekeerd, zodra betalmg daarvan plaatsvindt.

4. De vergadering van houders van een bepaalde klasse preferente aandelen kan beslmten
dat het dividend waartoe zu krachtens lid 1 van dit artikel 27 gerechtigd zijn toegevoegd
zal worden aan een door deivennootschap voor die klasse preferente aandelen aange-
houden afzonderlijke dmdend TESETVE.

Uitkering uit deze reserve kan stechts plaatsvinden op besluit van de vergadering van
houders van de betreffende klasse preferente aandelen.

5. Van het saldo van de winst ,m;\ reservering of uitkering ingevolge de leden 1 tot en met 4

van dit artikel 27 worden ja}:lr;lijks zodanige bedragen gereserveerd als door de algemene ;

vergadering van aandee]houders zal worden bepaald.

I [

) s s i

[

e m 1 e e o s ey s bt ) g it W i b 232054 b g Som s ey e 5
.

N

i b bt gt

e s a e g Syt e it mamay e e
L &

.




Stibbe

DRAFT BIJLAGE B

6.

10.

Statutenwi]mgmg en ontbinding

Hetgeen resteert na de uitkeringen en reserveringen iﬁgevolgc de leden 1 tot en met 5
van dit artikel 27 staat ter beschlkkmg van de houders van gewone aandelen.

De vennootschap kan aan de aandeelhouders en andere gerechtlgden tot de voor ultkc-
ring vatbare winst slechts ultkenngcn doen indien en voor zover het eigen vermogen

groter is dan het gestorte en opgevraagdc deel van het kapitaal vermecrderd met de re-

serves dle krachtens de wet of deze statuten moeten worden aangehouden : 1

- Onder goedkeunng van de algemene vergadering van aandeelhouders kan de dlrlcctle

|
besluiten tot uitkering van een tussentijds dividend en andere ultkermgen mits met in-

achmemmg van het bepaalde in de leden 1, 2, 3 en 7 van dit artikel 27. |

"Het dividend (tussentijds dividend en andere vitkeringen daaronder in-dit en het volgen-

de lid mede begrepen) wordt betaalbaar gesteld ten kantorc van de vennootschap op de
datum waarop het wordt vastgesteld, tenzij bij dat bcs]ult een andere plaats of datum :
wordt genoemd. _

Dividenden die vijf jaren na de opeisbaarheid niet zijn opgegist, zullcn.vervai]en aan de

vcnnootschap . _ , T - |

|

Artikel 28, ; o | E

L.

Indien aan de algemene vergadering van aandcelhoudets een voorstel tot wumgmg van
deze statuten of tot ontbmdmg van de vennootschap zal worden gedaan, moet zulks bl]

dc oproeping tot de algemene vergadering van aandeelhouders worden vermeld. E

' Met inachtneming van lid 2 van dit artikel kan een besluit tot statutenwijziging geno-
. _ . Mk ;

men worden door de algemene vergadering van aandeelhouders met een gewone meer-
derheid van de geldig lintg_ebrach‘te stemmen, met dien verstande dat een besluit tot wij-
ziging van artikel 3.5, 5.2 of 5.3 genomen dient te worden met algemene ste'mmi'én in _'
een vergadenng waar het gehele geplaatstc kapitaal aanwemg of vmegenwoordlgd is.

Degene die zodamge oproepmg heeft gedaan, moet tegehjkcmjd een afschrift van dat
voorstel, waarin - indien het een voorstel tot wijziging van de statuten betreft - de voor—
gedragen wijziging woordeh_]k is opgenomen, ten kantore van de vennootschap nccrlc e-
gen ter inzage voor iedere aandeelhouder en cemﬁcaathouder tot de afloop der vergade- :
ring. - : : : l

Bij gebreke daarvan kan over het voorstel niet-geldig worden besloten, tenzij het b{esluit
: _ _ ¥

|
|
|
|




!

Stibbe 26
DRAFT | BIJLAGE B

3, De aandeeihouders en Certiﬁg;a;thouders moeten in de gelegenheid worden gesteld van-
af de dag der neerleggiflg va? %et voorstel, in het vorige lid bedoeld, tot die van de al-
gemene vergadering van aandeelhouders kosteloos een afschrifi van dit voorstel te ver-
krijgen van de vennootschap ; ‘

Vereffening % .

Artikel 29. !

1. Bi; ontbinding van de vennobtschap geschiedt haar vereffening door de directie, tenzij .
de algemene vergadering van agndeelhouders bij het besluit tot ontbinding of later daar-
omtrent anders mocht beslissen.

2. Gedurende de liquidatie blij\ifep de bepalingen van deze statuten zoveel mogelijk van
kracht. ' i

3. Het saldo na liquidatie wordt aangewend voor betaling aan de aandeclhouders als volgt:

' 1l . . .
met algemene stemmen wordt genomen in een vergadering waarin het gehele geplaatste

kapitaal vertegenwoordigd is. .

a. allereerst wordt aan de h’ouders van preferente aandelen B uitgekeerd de som van:

(i) het totale nommaleL bedrag van de door ieder van hen gehouden preferente

aandelen B; } ?

i
(il) het eventueel oorspronkeluk op die preferente aandelen B gestorte agio, ver-
minderd met eventucle u:tkenngcn uit de agioreserve voor de preferente aan-

delen B welke met betrekkmg tot die preferente aandelen B zijn gedaan;

(111) het eventueel. oorspronkehjk overeenkomstlg lid 4 van artikel 27 aan de divi- .

" dend reserve voor d¢ preferente aandelen B toegevoegde dividend, vermeer- -
L .

" derd met de opslag’ l%crekénd overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27 en ver-
minderd met evcntm}qle uitkeringen uit die dividend reserve welke met betrek-
king tot die prefereflté aandelen B zijn gedaan;

(iv) indien ten tijde vafmzde ontbinding nog een bedrag aan dividenduitkeringen
verschuldigd is met betrekkmg tot die preferente aandelen B ten gevolge van
het bepaalde in hd 7 van artikel 27, het verschuldigde bedrag, vermeerderd
met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27;

(v) een bedrag gelijk aan het preferent dividend dat verschuldigd is met betrek-

king tot die preferente aandelen B voor de periode sinds het einde van het laat-
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ste boekjaar tot de datum van de liquidatie;

vervolgens wordt aan de houders van preferente aandelen A uitgekeerd de‘ som .

van: r

(i) het totale nominale bedrag van de door ieder van hen gehouden preferente :
aandelen A; . _ I

(ii) het eventueel corspronkelijk op die preferente aandelen A gestorte agi&, ver-
minderd met eventuele uitkeringen uit de agioreserve voor de preferent%' aan-
delen A welke met betrekking tot die preferente aandelen A zijn gedaan;

(iii) het eventueel oorspronkelijk overeenkomstig lid 4 van artikel 27 aan de divi-

. dend reserve voor de preferente aandelen A toegevoegd dividend, vermeer-
derd met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27 c? ver-
minderd met eventuele uitkeringen uit die dividend reserve welke met betrek-
king tot die preferente aandelen A zijn gedaan; t!

(iv) indien ten tijde van de ontbinding nog een bedrag aan dividenduitke:k'ingen
verschuldigd is met betrekking tot die preferente aandelen A ten gevolge van
het bepaalde in lid 7 van artikel 27, het verschuldigde bedrag, vermeérdcrd
met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27, |

(v) een bedrag gelijk aan het prefereht dividend dat verschuldigd is met b"ctrck-‘
king tot die preferente aandelen A voor de periode sinds het ¢inde vz;n het
laatste boekjaar tot de datum van de liquidatie; !

tenslotte wordt hetgeen resteert uitgekeerd aan de houders van gewone aarlldelen‘

naar rato van de som van het gezamenlijke nominaal bedrag van ieders gfi;wonc

aandelen en het eventueel daarop gestorte agio. |

Na afloop van de vereffening blijven de boeken en bescheiden der ontbonden vel:moot-

schap, gedurende de wettelijk voorgeschreven termijn, berusten onder de verch;anaar,

daaromtrent anders mocht beslissen.

. " . NPT,
tenzij de algemene vergadering van aandeelhouders bij het besluit tot ontbinding olf later

|
1
.

Ten slotte verklaarde de comparant:

Slotverklaring. |

dat het thans pgeplaatste kapitaal bedraagt tachtig miljoen achttienduizend: euro

(€80.018.000,00); .

1
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i
»  dat, overeenkomstig het bepaalde in artikel 2:72 lid 1 sub b van het Burgerlijk Wetboek,

een deskundige als bedocld in artikel 2:393 lid 1 van het Burgerlijk Wetboek, een aan
deze z‘ﬂcte te hechten verklaring heeft afgelegd waaruit blijkt dat het eigen vermogen van
de vennootschap op een dag- b'innen vijf maanden voor de omzetting ten minste over-
eenkwam met het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal,

« dat de Minister van Justitie bhjkens de, aan deze akte te hechten, verklaring op [*] on-
der nummer N.V. 1333241 heeft medegedeeld dat hem ten aanzien van de onderhavige
omzetﬁhg en statutenwijziging 1?van geen bezwaren is gebleken.

Deze akte is heden verleden te Ané's‘terdam.

De inhoud van deze akte is aan de}v‘;erschenen persoon zakelijk meegedeeld en toegelicht.

De verschenen persoon verklaardc{ geen volledige voorlezing te verlangen, van de inhoud

van de akte te hebben kcnnisgenor?ne":n en daarmee in te stemmen.

Deze akte is vervolgens beperkt :vcf)orgelczeﬁ en onmiddellijk daarma ondertekend door de

.. N
verschenen persoon en mij, notaris, om [*]

]
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STATUTEN VAN MC/6003911/385780.d1t
WAVIN INVESTMENTS B.V. 1

met zetel te Zwolle, zoals deze luiden na een akie van statutenwijziging verleden op 13 sep-
termber 2005 voor mr. R.J.C. van Helden, notaris tc Amsterdam, ten aanzien van welke statu-
tenwijziging de Minister van Justitie op 12 september 2005 onder nummet B.V. 1333241
heeft medegedeeld dat hem van geen bezwaren is gebleken.

Naam en zetel

Artikel 1.

1. De vennootschap draagt de naam: Wavin Investments B.V.

2. ' Zij is gevestigd te Zwolle en kan daamnaast nevenvestiginges hebben.
Doel

Artikel 2.

l. De vennootschap heeft ten doel: '

a.  het financieren van vennootslchappen en andere ondernemingen, het lenen, uitlenen
en bijeenbrengen van gelden, het deelnemen in alle soorten financiéle transacties,
daaronder begrepen het uitgeven van obligaties, schuldbekentenissen of andere ef-
fecten of waardepapieren, het beleggen in effecten in de ruimste zin des woords,
het verstrekken van garanties, het verbinden van de venmootschap en het bezwaren
van activa van de vennootschap ten behoeve van vennootschappen en andere on-
dernemingen waarmee de vennootschap in de groep is verbonden en ten behoeve
van derden; )

b.  het oprichten van, het op ¢nigerlei wijze deelnemen in, besturen van, beheren van,
toezicht houden op en samenwerken met vennootschappen en andere ondernemin-
gen, het verkrijgen, behouden, vervreemden of op cnigerlei andere wijze beheren
van alle soorten van deelnemingen en belangen in andere vennootschappen en on-
dernemingen, alsmede het aangaan van joint ventures met andere vennootschappen
en ondernemingen;

¢.  het verkrijgen, beheren, exploiteren, bezwaren en vervreemden van rocrende za-

ken, onroerende zaken en vermogensrechien, alsmede rechten op of belangen in
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!
roerende zaken, onrocrende zaken en ve:"mggcnsrcchtcn;

d. het verkrijgen, exploiteren en vervreemden van octrooien en andere rechten van in-
tellectuele eigendom, het verkrijgen cnl \irerlenen van licenties, sub-licenties en
soortgelijke rechten hoe ook genaamd of‘ omschreven, en zo nodig het beschermen
van de rechten ontleend aan octrocien enaan andere rechten van intellectuele ei-
gendom, licentics, sub-licenties en wonéelijke rechten tegen inbreuk door derden;
en -

e, het op enigerlei wijze ondernemen van hénhclsactivitcitcn van welke aard dan ook.

Het in het vorige lid omschreven doel omvat zm'ede al hetgeen in de ruimste zin daartoe

behoort, daarmee verband houdt of daartoe be'v?rderlijk ken zijn, daaronder begrepen 'm

voorkomende gevallen het verstrekken van leningen als bedoeld in lid 7 van artikel 3.
!
Bij het nastreven van haar doel neemt de vcn,(n?otschap tevens de belangen in acht van

de vennootschappen en ondernemingen waarthee zij in een groep verbonden is.

i
Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bodraagt drichonderd miljoen euro

(EUR 300.000.000,~), verdeeld in: i !
»  vierthonderdduizend (400 000) gewone aandclcn clk met een nominale waarde van
énhonderd euro (EUR 100,-); f @ :
»  zeshonderdduizend (600.00) preferente aandelen A, converteerbaar in gewone aan-
delen, elk met een nominale waarde van éénhonderd euro (EUR 100,--);
»  twee miljoen (2.000.000) preferente aandelen B, converteerbaar in gewone aande-
len, elk met een nominale waarde van 6énhondcrd euro (EUR 100,--);
(de preferente aandelen A en de preferente aandelen B tezamen hier te noemen de “ pre-
ferente aandelen™). -
De aandelen zijn onsplitsbaar, luiden op naam cn zun per klasse doorlopend genummerd
van 1 af aandelenbewijzen worden mtgemkt.'
Waar in deze statuten wordt gesproken van{“;,andclcn" en “aandeelhouders™ worden

Vg
daaronder, tenzij het tegendeel uitdrukkelijk if :}mngegevcn, respectievelijk verstaan alle ’

aandelen van alle klassen en houders van alle kl?ssen aandeten,

i
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Nog niet geplaatste aandelen zullen worden uitgegeven tegen de koers en op zodanig
voorwaarden en tijdstippen als de algemene vergadering van sandeeihouders, of een an-
der orgaan waaraan de algemene vergadering van mandeclhouders hasr bevoegdheid
daartoe heeft overgedragen, zal bepalen, mits niet beneden nominale waarde.

Bij uitgifte van aandelen heeft iedere houder van de klasse aandelen die wordt vitgege-
ven een voorkeursrecht naar evenredigheid van het aantal op dat moment door hem ge-
houden aandelen van deze klesse; indien en voor zover niet op alle uit te geven aandelen
wordt ingeschreven door de betreffende aandeelhouder(s), heeft iedere andere aandeel-
houder het recht in te schrijven op de uit te geven aandelen naar evenredigheid van het
aantal op dat moment door hem gehouden aandelen.

Aandeelhouders hebben geen voorkeursrecht op aandelen die worden uitgegeven aan
werknemers van de vennootschap of van een grocpsmaatschappij of aan iemand die een
voordien reeds verkregen recht tot het nemen van aandelen uitocfcnt..

Het voorkeursrecht kan, telkens voor cen enkele uitgifte, worden beperkt of uitgesloten
bij besluit van de algemene vergadering van aandeelhouders, dan wel van het orgaan
waaraan de algemenc vergadering van aandeclhouders haar bevoegdheid krachtens lid 3
van dit artikel 3 heeft overgedragen.

Een besluit van de algemene vergadering van aandeclhouders op grond van lid 3 of 4
om (i) de bevoegdheid tot uitgifte van aandelen of beperkingen of witsluiting van voor-
keursrechten aan cen ander orgaen over te dragen of (ii) voorkeursrechten te beperken
of uit te sluiten, vereist een besluit genomen met algemene stemmen in een vergadering
waarbij het voliedige sandelenkapitaal vertegenwoordigd is.

Het bepaalde in de leden 3 en 4 van dit artike! 3 is van overeenkomstige toepassing op
het verlenen van rechten tot het nemen van aandelen.

De vennootschap mag niet, met het oog op het nemen of verkrijgen door andere van
aandelen in haar kapitaal of van certificaten daarvan, zekerheid stellen, een koersgaran-
tie geven, zich op andere wijze sterk maken of zich hoofdelijk of anderszins naast of
voor anderen verbinden, behoudens in zoverre als wettelijk toegestaan,

Dit verbod heeft mede betrekking op aandelen of certificaten van aandelen in het kapi-
taal van een Nederlandse vennootschap waarvan de vennootschap dochtermaatschappij

is.
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[
[

Leningen met het oog op het nemen of verkrijgen van aandelen in haar kapitaal of van
3

certificaten daarvan, mag de vennootschap qle;:hts verstrekken 1ot ten hoogste het be-

A

drag van de uitkeerbare reserves.
De vennootschap houdt een niet-uitkeerbare reserve aan tot het uitstaande bedrag van de
in de vorige zin genoemde Ieningen.

Is de som van het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal en de reserves die
krachtens de wet of deze siatuten moeten w6rélen asngehouden geringer dan het laatst
krachtens de wet vastgestelde rmmmumkapmn! dan moet de venncotschap een reserve
aanhcuden ter grootte van het verschil. g

)

Verkrijging door de vennootschap van met—vo]gestorte aandelen in haar kapitaal is nie-

tig. 1[ E

Volgestorte aandelen in haar kapitaal mag de vennootschap slechts verkrijgen om niet

of indien: o 1 !

a. haar cigen vermogen, verminderd met éléz verkrijgingsprijs van de desbetreffende
aandelen, niet kleiner is dan het gestortc’ en opgevraagde deel van haar kapitaal
vermeerderd met de reserves die krachtens de wet of deze statuten moeten worden
aangehouden; 3 !c

b. het nominale bedrag van de te verh‘ugcn en de reeds door de vennootschap en haar
dochtermaatschappijen tezamen gehoude’:ngaandelen in haar kapitaal niet meer dan
de helft van het geplastste kapiteal van de vennootschap bedraagt; en

¢. machtiging tot verkrijging is verleend dfmir de algemene vergadering van aandecl-
houders. ' 5 ;

Voor de geldlgheld van de verkrijging is met hct 00g op het vereiste omschreven in lid 2

sub a. bepalend de grootte van het eigen vcirmogen van de vennootschap volgens de

laatst vastgestelde balans, verminderd met de‘verkrij gingsprijs van aandelen in het kapi-
taal van de vennootschap en uitkeringen uit de wmst of rescrve aan anderen, die de ven-
nootschap en haar dochterlnamschappljen na de balansdatum verschuldigd werden.

Is een boekjaar meer dan zes maanden versn"eléen zonder dat de jaarrekening is vastge-

steld, dan is verkrijging door de vennootschap ‘;an eigen aandelen niet toegestaan.

:
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Op aandelen in het kapitaal van de vennootschap, gehouden door de vennootschap zelf
of haar dochtermaatschappijen, wordi geen winst uitgekeerd, en zij tellen niet mee bij
de berekening van de winstverdeling.

De vorige leden van dit artikel gelden niet voor aandelen die de vennootschap onder al-
gemene | titel vcrkn_]gt

Omder het begrip aandelen in dit artikel zijn ccmﬁcaten daarvan begrcpen
Vervreemding van door de venno_otschap gehouden aandelen in haar e_tgen kapitaal ;of
certificaten daarvan geschiedt ingevolge een besluit van de algemenc vergadering van

aandeelhouders met inachtneming van het bepaalde in de leden 3, 4 en 5 van artikel 3.

Agio, intrekking en conversie van aandelen
. Al‘tlke] 5.

1.

Indien aglo gestort wordt op cen of meer klassen aandelen, wordt voor iedere betreffen-
de klasse aandelen een afzonderlijke agioreserve aangehouden in de bocken van de ven-
nootschap, onder vermelding van het op iedere betreffende klasse aan@elm g&ctortc
agio. ' ‘

Uitkeringen uit deze reserves; kurmen slechts worden gedaan krachtens besluit van de
algemene vergadering van aandeelhouders onder goedkeuring van de vergadering van
houders van de desbetreffende klasse aandelen. 7

De algemene vergadering van aandecthouders kan, bij besluit genomen metfalgmncnc
stemmen in een vergadering waar het gehele geplaatste kapitaal aanwezig of vertegen-
woordigd is, een of meer van de krachtens lid 1 van dit artikel 5 aangehbudcn agiore-
Serves samenvoegern.

De algemene vergadering van aandeelhouders kan besluiten tot vcmﬁncicring van het
aandelenkapitaal door middel van intrekking van aandelen of door vermindering van ﬁct
nominale bedrag van azndelen door statutenwijziging.

Een dergelijk besluit kan betrekking hebben op aa.ndelen van jedere klasse, afzondcrhjk
dan wel tezamen met aandelen van een andcre klassc, mits de vergadering van houders
van de desbetreffende klasse aandelen daaraan haar goedkeuring verleent bij besluit ée-
nomen met algemene stemmen in een vergaden'ng waar alle houders van de dm_sbet'ef-
fende kiasse aandelen zijn vertegenwoordigd.

Bovendien kan de algemene vergadering van aandeelhouders mits de vergadering van
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houders van de desbetreffende klasse aand\)elfn haar goedkeuring daaraan verleent bij
besluit genomen met algemene stermmen in een vergadering waar alle houders van de
desbetreffende klasse aandelen zijn vertegefn\j.vomd.igd, bepalen dat een besluit tot in-
trekking met terugbetaling slechts betrekking zal hebben op een bepaald percentage van
de aandelen van cen of meerdere klasse(n); in dat geval zal de directic door loting de
nummers bepalen van de aandelen die daad\%efrkclijk zullen worden ingetrokken.
Aandelen van een bepaalde klasse kunnen 'w?rdcn’geconvertcmd in aandelen van een
andere klasse, zij het dat gewone aandelen niet kunnen worden geconverteerd in prefe-
rente aandelen, ? |

Een door dit artikel toegestane conversie vmdt plaats krachtens een besluit van de direc-
tie, en op zodanige andere voorwaarden als dc dxrcctlc daarbij zal bepalen.

Een directiebesluit tot conversie van aandeler‘l vereist de goedkeuring van de vergade-
ring van de houders van de betreffende klas‘se‘n aandelen alsmede van de algemene ver-

gadering van aandeclhouders. L J

Register van aandeethouders it

4

Artikel 6. P!

1.

De directie houdt een register waarin de naam en het adres van iedere aandeelhouder is
opgenomen et vermelding van het op 1eder aandeel gestorte bedrag.

In het register worden tevens opgenomen de naam en het adres van hen die blijkens me-
dedcl'mg'aar"l’de vennootschap een pandrecht of een recht van vruchtgebruik op die aan-
delen hebben, met vermelding of hun het stcmrccht of de rechten die door de wet zijn
toegekend aan de houders van met medewerkmg van de vennootschap uitgegeven certi-

i
ficaten van aandelen toekomen. it

2

ledere aandeelhouder, pandhouder en wuchtgebmlker van aandelen en iedere houder
van met medewerking van de vennootschap mtgegevcn cemﬁcaten op naam van aande-
ien is verplicht er voor te zorgen dat zijn adres bij de vcnnootschap bekend is.

In het register worden opgenomen ieder v;r;cmd ontslag van aansprakelijkheid voor
nog niet gedane stortingen alsmede, ingevalj an levering van niet-volgestorte aandelen,
de dag van levering. !} é ’
De directie draagt ervoor zorg dat het rcg15tcr stoeds wordt bijgehouden.

Alle aantekeningen worden ondertekend door een lid van de directie of door een daartoe

1
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door de directie gemachtigde.

De directie verstrekt desgevraagd aan een aandeclhouder, pandhouder, een vruchige-
bruiker en een houder van met medewerking van de vennootschap uitgegeven certifica-
ten op naam van aandelen om niet een uittrekse! uit het register met betrekking tot zijn
recht op een aandeel.

Rust op het aandee! een recht van vruchtgebruik of een pandrecht, dan vermeldt het uit-
treksel aan wie de in de [eden 8, 9 en 10 van dit artikel 6 bedoelde rechten tockomen.

De directie legt het register ten kantore van de vennootschap ter inzage van de md&l-
houders, van de pandhouders en vruchtgebruikers aan wic de in de leden 8, 9 en 10 van
dit artikel 6 bedoelde rechten toekomen, alsmede van de houders van met medewerking
van de vennootschap vitgegeven certificaten op naam van aandelen.

De gegevens van het register omtrent niet-volgestorte aandelen zijn ter inzage van een
ieder; afschrift of uittreksel van deze gegevens wordt tegen ten hoogste kostprijs ver-
strekt.

Op aandelen kan vruchtgebruik worden gevestigd.

Indien bij de vestiging van het vruchtgebruik is bepaald dat het stemrecht tockomt asn
de vruchigebruiker, komt hem dit recht slechts toe indien zowe] die bepaling als - bij
overdracht van het vruchigebruik - de overgang van het stemrecht zijn goedgekeurd
door de algemene vergadering van aandeelhouders.

De aandeelhouder die geen stemrecht heeft en de vruchigebruiker die stemrecht heeft,
hebben de rechten die door de wet zijn toegekend aan de houders van met medewerking
der vennootschap uitgegeven certificaten van aandelen. .

De vruchigebruiker die geen stemrecht heeft, heeft deze rechten, indien bij de vestiging
of overdracht van het vruchtgebruik nict. anders is bepaald.

Op azandelen kan een pandrecht worden gevestigd.

Het bepaalde in de leden 8 en 9 van dit artikel 6 is van overeenkomstige toepassing ten

aanzien van pandrechten.

. Onder certificaathouders wordt in deze statuten verstaan de houders van met medewer-

king van de vennootschap uitgegeven centificaten op nasm van aandelen alsmede de
pandhouders and vruchtgebruikers die de in lid 9 van dit artike] 6 bedoelde rechten heb-
ben.




Stibbe | §-
BULAGE A

Meerdere gerechtigden

Artikel 7. i

Indien een aandeel, een met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaat op
naam daarvan, ecn pandrecht of een recht van vmchtgcbrutk daarop aan meer dan een per-
soon toebehoort, kunnen de gezamenlijk gerechngden zich slechts tegenover de vennoot-
schap doen vertegenwoordigen door één voor dat doel door hen aan te m;zen persoon.

i
Van deze asnwijzing moet de directie onverwijld schnﬂeluk in kenmis worden gesteld.
' 3

~—r

Uitgifte en levering van aandelen )

Artikel 8. ;

1. De uitgifte en levering van aandelen geschiedg met inachtneming van het bepaalde in ar-
tikel 2:196 van het Burgerlijk Wetboek. ; {

2. Het bepaalde in lid | van dit artikel 8 vindt overu:nknmshge toepassing op de vestiging
van ¢en pandrecht anders dan bedocld in amkel 3:259 van het Burgerlijk Wetboek, op
de vestiging en levering van een recht van vruchtgcbruxk op aandelen en op de toedeling
van aandelen bij verdeling van enige gemecns’chgp.

Goedkeuringsprocedure !

Artikel 9. . ,

1. Elke overdracht van asndelen behoeft de voomfgaande goedkeuring van de algemene
vergadering van aandeelhouders. .

2. De goedkeuring wordt verzocht aan de vennéoglschap onder opgave van het aantal aan-
delen waaromtrent de beslissing wordt w:m!)éin de prijs en de overige voorwaarden
waartegen de ovcrch'achl zal p]antsvmdcn en de naam van degene zan wie de verzoeker
het aandeel of de aandelen wil overdragen, aisnwdc of hij al dan niet instemt met aan-
wijzing van de vennootschap als gegadigde. i
De vennootschap doet van het verzoek onvcr‘:wkijld mededeling aan de overige aandeel-
houder of aandeelhouders. : '

3. Op het verzoek moet binnen twee maanden na ontvangst van het verzoek worden be-
slist. i
Indien binnen deze tertnijn geen beslissing 'tclr kennis van de verzoeker is gebracht,

wordt het verzoek geacht te zijn ingewilligd. '
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Een afwijzing van het verzock wordt als een goedkeuring aangemerkt, indicn de alge-
mene vergadering van aandecthouders niet gelijktijdig aan de verzoeker opgave doet
van één of meer gegadigde - herzij bestaande aandeclhouders, hetzij derden, hetzij de
vennootschap zelf - die bereid zijn de aandelen, waarop het verzoek betrekking heeft te-
gen contante betaling te kopen. | )
Bereiken de verzoeker en de door hem aanvaarde gegadigden geen ovcrecnstcﬁun'ing
over dé koopprijs, dan zal de koopprijs.worden vastgesteld door een deskundige, te be-
noemen door de verzoeker en de gegadigde in onderling overleg.

Als zij hieromtrent niet binnen drie maanden na ontvangst van het verzoek ofn goedkeu-
ring bedoeld in kd 2 van dit artikel 9, tot overeenstemming komen, dan geschiedt de be-
noeming van de deskundige op w‘:rmck van de meeste gerede partij door de Voorzitter
van het bestuur van het Koninklijk Nederlands Instituut van Registeraccountants of
diens plaatsvervanger,

De in het vorige lid bedoelde deskundige is gerechtigd tot fnzagc van alic boeken en- be-
scheiden van de vennootschap en tot het verkrijgen van alle inlichtingen, welke voor de
taxatic dienstig kunnen zijn.

De opdracht aan de deskundige dient in ieder geval in te houden dat de vaststelling van
de koopprijs en het daarbij behorende taxatierapport binnen drie maanden na zijn be-
noeming ter kennis van de vennootschap wordt gebracht.

Indien de aandeelhouders of de verzoeker en de gegadigden afspraken gemankt hebben
over de bij de vaststelling van de koopptijs te hanteren waarderingsmethoden en grond-
slagen, zal ieder van hen het schriftelijk bewijs van deze afspraken aan de deskundige
mogen overhandigen, die alsdan aan deze afspraken bij de vaststelling van de koopprijs
gebonden zal zijn.

De vennootschap is verplicht de door de deskundige vastgestelde koopprijs alsmede het
daarbij behorende taxatierapport binnen veertien dagen na ontvangst daarvan ter kennis
tc brengen van de verzoeker en iedere gegadigde.

De verzoeker blijft bevoegd zich terug te trekken, mits dit geschiedt binnen één maand
nadat hem de koopprijs ingevolge het vorig'e lid is medegedeeld. .

Maakt de verzoeker van deze gelegenheid niet tjdig gebruik, dan zullen de verkochte
aandelen tegen gelijkﬁjdigc betaling van de koopprijs moeten worden geleverd binnen
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14.

Verplichte aanbieding
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één maand na verloop van de in de vorige zin bedoclde termun

Indien de verzocker verplicht is aandelen ov_er:tc dragen en hij in gebreke blijft aan de
levering mede te werken, is de vennootschap g:emachtigd deze aandelen, mits alle, te le-
veren.

Wordt het verzock tot goedkeuring ingewilligd of wordt het geacht te zijn ingewilligd,
dan geeft de vennootschap daarvan kennis dan alle aandeelhouders en kan de door de
verzoeker voorgenomen overdracht gcschic&ula gedurende een tenmijn van drie maan-
den na ontvangst van het bericht van goedkeurmg of het bericht dat als een goedkeuring
in de zin van lid 4 van dit artikel 9 moet worden aangemerkt of na het verstrijken van de
in lid 3 van dit artikel 9 genoemde termijn, lggen de prijs uiteengezet in het verzock als
bedoeld in lid 2 van dit artikel 9 of, indien cl‘cz[c hoger is, de prijs bepaald door de des-
kundige. [ ?

. De kosten van de benoeming van de in lid 5 Era.n dit artikel § bedoelde dwskund:ge en

zijn honorarium komen ten laste van; '

a. de vcwqckcr, indien hij zich terugtrekt; i !

b.  voor de helft voor de verzoeker en voor.de helft voor de koper(s) die het niet reeds
voor het aanwijzen van de deskundige 1m‘et de verzoeker eens was/waren over de
prijs, indien wordt verkocht aan de door d{c algemene vergadering van aandeelhou:
ders aangewezen gegadigde(n), tenzij de‘ideskundigc anders bepaalt; indien meer
Kopers krachicns dezz bepaling in e kosten elen, wordt het door hen gezamenlijk
verschuld:gd bedrag over deze kopers vcrdeeld naar rato van het aantal door hen

gekochte aandelen. ' ]

. Alle in dit artikel 9 vcrmcldc verzoeken, medcdclmgcn en kennisgevingen moeten wor-

den verstuurd bij aangetekende brief of bezorgﬂ tegen bewijs van ontvangst.

Aandelen kunnen zonder inachmeming van hel in de voorgaande leden van dit artikel
bepaalde worden overgedragen, indien dit gcschwdt binnen drie maanden nadat alle
aandeelhouders schriftelijk hebben verklaard met cen dergelijke overdracht in te stem-
men. :, : ’

1
¢

Artikel 10.
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Een aandeelhouder ( de “Aanbieder”) is verplicht zijn aandelen aan de andere aandeel-

houders te koop aan te bieden, met inachtneming van het in de volgende leden bepaalde,

indien:

a. deze aandeclhouder surséance van betaling of zijn cigen faillissement aanvraagt,
dan wel op verzoek van een ander failliet wordt verklaard;

b. deze randeelhouder rechtspersoon is en wordi ontbonden of geliquideerd;

¢. deze aandeelhouder betrokken is bij een juridische fusie of splitsing als verdwij-

nende rechtspersoon; of .

d. over een of meer van de aan deze aandeelhouder toebehorende aandelen een be-
wind wordt ingesteld.

de Aanbieder zal binnen één maand na het ontstaan van de verplichting als bedoeld in

lid 1 van dit artikel 10 van zijn aanbod aan de vennootschap kennis geven ( de “Aanbie-

dings Kennisgeving”).

De Aanbiedings Kennisgeving zal cen sanbod behelzen aan de overige eandeclhouders

om naar evenredigheid van hun aandelen de ahngebodcn aandelen te kopen tegen een

prijs welke, tenzij de Aanbieder en de sandeelhouders anders overcenkomen, zal wor-

den bepaald door een onafhankelijke deskundige te benoemen zoals viteengezet in arti-

kel 9, met dien verstande dat:

a. de Aanbieder:

(i} niet het recht heeft zijn aanbod in te trekken overeenkomstig lid 10 van artikei
9, en

(ii) zijn aandelen behoudt, indien van het aanbod geen gebruik of geen volledig
gebruik wordt gemaaki of indien de algemene vergedering van aandeelhou-
ders dit heeft goedgekeurd.

- b. de deskundige zal worden betaald:

(i) door de Aanbieder voor de helft en door de koper(s) voor de andere helft,
Inden meer kopers krachtens deze bepaling in de kosten delen, wordt het door
hen gezamenlijk verschuldigde bedrag over deze kopers verdecld naar rato
van het aantal door hen gekochte aandelen; of

(i} door de vennootschap indien van het aanbod geen gebruik of geen volledig
gebruik wordt gemaakt.
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De aandeelhouders zijn verplicht de venno'otschnp en de Aanbieder kennisgeving te

doen van hun voomemen de aangeboden aandelen te kopen, binnen 30 dagen nadat zij
op de hoogte zijn gesteld van de koopprijs mals bepaald door de deskundige of nadat
overecnsternrning is bereikt tussen de Aa.nbledcr en de eandeethouders over de koop-
prijs, onder opgave van het maximale aantal aandelcn dat zu wensen te kopen.

Indien een aandeelhouder niet tijdig rcagcc!?'t ap de Aanbiedings Kennisgeving, zal de
betreffende aandeeltiouder worden geacht d'ic vennootschap en de Aanbicder kennis te
hebben gegeven dat hij geen van de aangebodcn aandclen wenst te kopen.

Indien dit zich voordoct of indien ecn aandeclhoudcr de vennootschap en de Aanbieder
bericht dat hij zij pro rata deel van de aandclqn niet wenst te kopen, zullen de overge-
bleven aandelen worden toegewezen aan de 'sandeethouders die kennis hebben gegeven
de aandelen te willen kopen, naar eve'nredi.gh‘cid van het bestaande aandelenbezit van
dic aandeclhouders en tot het maximum am‘_lml dat zij wensen te kopen, met dien ver-
stande dat indien en voorzover een Iﬁmdidaa:t r?wcr aandelen toegewezen zal krijgen dan
het maximum dat hij heeft aangewezen ingc{volgc lid 4 van dit artikel 10, deze aandelen
zullen worden toegewezen gan de overige kandidaten die kennis hebben gegeven de
aandelen te willen kopen overeenkomstig d::1 eerdergenoemde evenredige toewijzing, tot
alle aandelen zijn toegewezen. "

Indien de Aanbieder in gebreke blijft kcnnis; te geven aan de vennootschap van zijn ver-
plichting de aandelen aan te bieden confon:n lid 2 van dit artikel 10, zullen zijn stem-
rechten, zijn recht de algemene vergadenng van aandecthouders bij te wonen en zijn
recht om uitkeringen te ontvangen worden opgeschort totdat de Aanbieder zijn verplich-

tingen nakomt. o
De vennootschap zal de Aanbieder per aangetckcnde post informeren omtrent zijn ver-
plichtingen en de opschorting van zijn rcchtcn
Indien de Aanbieder binnen tien (10) dagen nadal hij geinformeerd is door de vennoot-
schap nog steeds in gebreke blijft de mmb:edmg te doen, zal de vennootschap onherroe-
pelijk gemachtigd zijn de aandelen namens de Aanbieder te koop aan te bieden aan de
overige aandeclhouders, waarbij de leden 3 4 en 5 van dit artikel 10 muuatis mutandis
van toepassing zullen zijo op dit aanbod. ;
Indien volledig gebruik wordt gemaakt va.n'hi:t aanbod, zal de vennootschap onherroe-
B
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pelijk gemachtigd zijn de cigendom van de aandclen over te dragen aan de koper of ko-
pers, tegen gelijktijdige betaling van de koopprijs door de koper(s).
De vennootschap zal de door haar ontvangen koopprijs na aftrek van alle terzake val-

lende kosten uitkeren aan de Aanbieder.

Bestuur
Artikel 11.

.

De vennootschap wordt bestuurd door een directie, bestaande uit één of meer leden, die
door de algemene vergadering van aandeelhouders worden benoemd en door haar te al-
len tijde kunnen worden geschorst of ontslagen.

Indien de directie uit meer dan é¢n lid bestaat, wordt é&én van hen door de algemene
vergadening van aandeelhouders benoemd tot president-directzur.

Ecen rechtsperscon kan lid der directie zijn.

De bezoldiging van de leden van de directie, een eventueel recht op tantiéme en de ove-
rige voorwaarden van aanstelling worden voor iedere directeur afzonderlijk vastgesteld
door de algemene vergadering van aandeelhouders of door een bezoldigingscornmissie
die middels van een besluit van de algemene vergadering van aandeclhouders ingesteld
is.

Het bestuur van de vennootschap vindi plaats onder toezicht van een raad van commis-

sarissen.

Besluitvorming van de directie
Artikel 12

1.

Indien de directie uit meer dan &én lid bestaat, vindi de besluitvorming van de directie
plaats met inachtneming van dit artikel 12.

De directie neemt alle besluiten bij gewone meerderheid van de geldig uitgebrachte
sternmien.

Bij staking van de stemmen heeft de president-directeur de beslissende stem.
Vergaderingen van de directie kunnen door iedere directeur bijeen worden geroepen te-
gen een redelijke termijn door schriftelijke oproeping aan alle leden van de directie.
Indien overeenkomstig de vorige zin is opgeroepen, kunnen ter vergadering bestuiten
worden genomen mits tenminste twee leden van de directie aanwezig of vertegenwoor-

digd zijn.
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Taak en vertegenwoordigingsbevoegdheid
Artikel 13.
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BIJLAGE A

Vergaderingen van de directie worden vobrgcz%l‘sn door de president-directeur.

Indien de president-directeur bij een bepaalde‘vér_gadering afwezig is zullen de overige
ter vergadering aanwezige directicleden ecn voorzitter uit hun midden benoemen.

Een directeur kan zich bij de vergaderingen van de directie door cen mede-directeur la-
ten vertegenwoordigen, krachtens een schﬁﬁelijl&e volmacht.

En dergelijke volmacht kan slechts betrekking h?bben op &€n bepaalde daarin aangewe-
zen vergadering. -

Voor het nemen van een besluit buiten vergadgﬁtﬂg is vereist dat de directeuren schrifte-
lijk zijn geraadpleegd, hun mening over het ;vc;)orgcnomen besluit schriftelijk hebben
geuit en zich in gewone micerderheid voor het 'dgsbetreffende besluit hebben uitgespro-
ken. }

Voor de toepassing van deze bepaling wordt lonfder schriftelijk verstaan per brief, tele-
gram telex, e-mail of telefax). i
i

t
l
i
i
i

|

De directie is belast met het besturcn van de vennootschap.

De algemene vergadering van aandeelhouden:s en de raad van commissarissen kunnen
ganwijzingen geven betreffende de algemene lijriien van het te voeren financigle, sociale,
economische en personoclsbclmd s

De directie dient zich bij het besturen van de ve?nootschap naar die aanwijzingen te ge-
De directie vertegenwoordigt de vmnootschap:. :

Indien er meer dan één directeur is, zijn teven?‘ t}wee directeuren gezamenlijk handelend
bevoegd de vennootschap te vertegenwoordi ge:n.f

De directie kan iedere directeur afzonderlijk vc!\lr}lacht geven de vennootschap binmen de

in de volmacht opgegeven grenzen te vertegenwoord1gen

De in dit lid 2" vervatte regeling omtrent de vertcgcnwoordlgmgsbcvoegdheld geldt -

eveneens in geval van tegenstrijdig belang, mict 'dien verstande dat ten aanzien van een

rechtshandeling met of een procedure tegen een directeur in privé of een rechtspersoon”

waarin de directeur persconlijk effectieve zeggenschap heeft, de voorafgnande schrifie-

lijke goedkeuring van de raad van comnussansscn vereist is, onverminderd de bevoegd-
l i
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heid van de algemene vergadering van aandeelhouders om één of meer personen te be-
noemen om de vennootschap te vertegenwoordigen.

De raad van commissarissen is bevoegd bepaalde bestuursbesluiten aan te wijzen die
voorafgaande goedkeuring van de algemene vergadering van aandeelhouders respectie-
velijk de raad van commissarissen behoeven.

De relevante besluiten zullen nauwkeurig worden omschreven in een daartoe door de
raad van commissarissen genomen besluit en het bestuur zal daarvan onverwijld op de
hoogte gesteld worden.

Alle besluiten van de directic met betrekking tot handelingen van dochtermaatschappij-
en van de vennootschap waarvoor, indien zif zouden worden verricht door de vennoot-
schap, goedkeuring vereist zou zijn van de algemene vergadering van aandeelhouders
respectievelijk de raad van commissarissen op grond van een daartoe door de raad van
commissarissen genomen besluit als omschreven in lid 3 van dit artikel 13, behoeven
dergelijke voorafgaande goedkeuring.

Bij ontstentenis of belet van alle directeuren of van de enige directeur, berust het be-
stuur tijdelijk bij de raad van commissarissen, onverminderd zijn bevoegdheid om het

bestuur op te dragen aan een of meer personen (al dan niet uit zijn midden).

Raad van commissarissen
Artikel 14.

L

De raad van commissarissen bestaat uit vijf leden, die voor een termijn van twee jaar

worden benoemd en onmiddellijk herkiesbaar zijn.

Het volgend is van toepassing op de benoeming van de feden van de raad van commis-

sarissen:

a.  é&én lid wordt benoemd door de algemene vergadering van aandeelhouders op bin-
dende voordracht van Stichting Management Wavin;

b. drie leden worden benoemd door de algemene vergadering van aandeslhouders op
bindende voordracht van Wavin Luxembourg 5.A.;

c. één lid, de voorzitter van de raad van commissarissen, wordt benoemd door de al-
gemene vergadering van aandeelhouders;

d. degene die gerechtigd is tot het doen van een bindende voordracht op grond van het
bepaalde in dit lid 2 dient deze voordracht schriftelijk ter kennis te brengen aan de
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algemene vergadering van aandcclhoudcr:s en aan de raad van commissarissen bin-

nen dertig dagen nadat diegene door de raad van commissarissen schriftelijk daar-

toe is verzocht, i }

3. leder lid van de raad van commissarissen kan op elk moment worden geschorst of ont-
slagen door de algemene vergadering van aandeclhouders, met dien verstande dat de al-
gemene vergadering van aandeelhouders niet zal overgaan tot schorsing of ontslag van
één van de overenkomstig lid 2 van dit artikel benoemde leden van de raad van com-
missarissen zonder cerst omtrent het voomemen daartoe overleg te voeren met degene
op wiens voordracht het desbetreffende lid is t;m!locmd '

4. De leden van de raad van commissarissen kunnen voor hun werkzaamheden, boven
vergoeding van kosten, een vergoeding ontvﬁnécn, waarvan de omvang door de alge-
mene vergadering van aandeethouders wordt va;tgwteld.

Tank en bevoegdheid " {I

Artikel 15. .

I. De raad van commissarissen houdt toezicht o;i) het beleid van de directie en op de alge-
mene gang van zaken in de vennootschap en d;: Enct haar verbonden ondememing.

Hij staat de directic met raad terzijde. ! [
Bij de vervulling van zijn task richt de madfv:?n commissarissen zich naar het belang
van de vennootschap en de met haar vcrbonde:n onderneming.

2. De leden van de raad van commissarissen hcbbgn, zowel tezamen &ls ieder van hen af-
zonderlijk, de bevoegdheid alle stukken en bqefcen van de vennootschap te controleren
en alle gebouwén en terreinen die de vcnnoots:chap in gebruik heeft ¢ betreden.

3. De raad van commissarissen kan zich bij de uitoefening van zijn taak voor rekening van
de vennootschap doen bijstaan door één of mléer deskundigen, wanneer hij van mening
is dat de gang van zaken in de vcnnootschaﬁ en de met haar verbonden ondememing
daartoe asnleiding geeft. .

4, De mad van commissarissen kan de door hen]| Senoemde deskundige of deskundigen te
allen tijde ontslaan, ' t E'

Besluitvorming van de raad van commissarissen E

Artikel 16, :

)
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van de raad plaats met inachtrteming van dit artikel.

De raad van commissarissen neemt alle besluiten met gewone meerderheid van de gel-
dig uitgebrachte stemmen. |

Ingeval van belet of ontstentenis van één of meer commissarissen is of zijn de overige
commissaris(sen) bevoegd geldig besluiten te nemen.

Vergaderingen van de raad van commissarissen kunnen door iedere commissaris bijeen
worden geroepen door schriftelijk oproeping van alle andere commissarissen ten minste
zeven dagen voorafgaand aan de datum van de vergedering,

Indien overeenkomstig de vorige zin is opgeroepen, kunnen ter vergadering besluiten
worden genomen ongeacht het aantal aanwezigen, mits (i) tenminste één van de leden
benoermd op grond van cen bindende voordracht als bedoeld in artikel 14 lid 2 b. en
daarnaast (ii) de voorzitter of het lid benoemd op grond van artikel 14 Tid 2 a. aanwezig
zijn.

Een commissaris kan zich bij de vergaderingen van de raad van commissarissen door
cen ander natuurlijk persoon (al dan niet lid van de raad) laten vertegenwoordigen,
krachtens een schriftelijke volmacht met dien verstande dat de aanwijzing van een ge-
votmachtigde die zelf geen lid is van de raad van commissanssen de goedkeuring be-
hoeft van de raad van commissarissen.

Een volmacht verleend uit hoofde van dit lid kan slechts betrekking hebben op &n be-
paalde daarin aangewezen vergadering.

Vergaderingen van dc raad van commissarissen worden geleid door de voorzitter, die
zal worden benoemd overeenkomstig het bepaalde in lid 2 ¢. van artikel 14,

Van het verhandelde in de vergaderingen worden notulen gehouden door een secretanis,
die de raad per vergadering of voor een vaste termijn of onbepaalde tijd al dan niet uit
zijn midden aanwijst.

De notulen worden door de voorzitter en de secretaris ondertekend.

Bij afwezigheid ter vergadering van de voorzitter of de voor langere tijd benoemde se-
cretaris, voorziet de vergadering in vervanging.

Leden van de directie zijn verplicht, indien zij daartoe worden uitgenodigd, vergaderin-

gen van de raad van commissarissen bij te wonen.
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8. Voor het nemen van cen bes]u:t buiten vergadenng is vcrust dat de commissarissen ;;_m
geraadpleegd hun mening over het voorgcnomen besluit schrificlijk hebben geuit en
zichin gewone meerderheid voor het dcsbctreffe!nde besluit hebben uitgesproken.

9. Voor de toepassing van het bepaalde in dit amkc] wordt onder “schriftelijk” verstaan
per brief, telegram tejex, ¢-mail of telefax. ;

Algemene vergadering van aandeelhouders i t

Artikel 17. :

Aan de algemene vergadering van aandeelhouders behoon, binnen de door de wet en deze

statuten gestelde grenzen, alle bevoegdheid die niet aan de directie of aan anderen is opge-
. .

dragen.
1

Jaarvergadering

Artikel 18, ‘
1, Binnen zes maanden na het cinde van het bock]aar wordt de jaarlijkse algemene verga-

dering ven aandeethouders gehouden. { {

}
2. Behalve de in 1id 1 van dit artikel 18 genocrridc' vergadering kunnen ook buitengewone

algemene vergaderingen van aandeelhouders wérden gehouden.

Plaats en wijze van bijeenroeping '
Artikel 19, f
1. De algemene vergaderingen van amdeelhcuders kunnen worden gehouden in Nederland
in de gemeente waar de vennootschap smtutgmg: is gevestigd, alsmede in de gemeenten
Amsterdam, Rotterdam, Utrecht, ‘:v;-Gravenhﬂ'gf.f en Haarlemmermeer.
In een elders gehouden algemene vcrgadcrirl_ig ivan"ahndeelhouders kunnen geldige be-
sluiten slechts worden genomen indien het gc;:hele geplaatste kapitaal vertegenwoordigd
is. } ! '
2. De bijeenrocping van een algemene vergaderinig van aandeelhouders geschiedt door een
oproeping, nict later dan op de vijitiende dag ';'66r die der vergadering door een direc-
teur of commissaris te verzenden aan de aand:et.-.;lhouders. aan de adressen vermeld in het
artikel 6 bedoelde register. e ’
De oprocping behelst de te behandelen ondqrvlsrerpcn, alles onverminderd het bepaalde
in artikel 28 omtrent voorstellen tot wijzi gmg] van deze statuten of tot ontbinding van de

vermootschap. ; ?
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3. In vergaderingen van aandeclhouders die bijeengeroepen zijn zonder inachimerning van
de formaliteiten in lid 2 van dit artikel 19 genoemd, kunnen geen geldige besluiten wor- 1
den genomen, tenzij met algemene stemmen in een vergadering waar het gehele ge-
plaatste kapitaal vertegenwoordigd is.

Voorzitter, secretaris en notulen

Artikel 20. .

1. De algemene vergaderingen van aandeelhouders worden voorgezeten door diegene dic
daartoe door de vergadering zelve wordt aangewezen. i
De voorzitter wijst een secretaris aan; deze behoeft geen aandeclhouder te zijn. :

2. De voorzitler van de vergadering of de directie kan op kosten van de vennootschap no- !
tarieel proces-verbaal van de vergadering doen opmaken.

3. Tenzij van het ter vergadering verhandelde notarieel proces-verbaal wordt opgemaskt,

0 worden notulen gehouden. -
De notulen worden vastgesteld door de voorzitter en de secretaris van de desbetreffende

| vergadering en ten blijke daarvan door hen ondertekend, dan wel worden vastgesteld
| door een volgende vergadering en ten blijke daarvan alsdan door de voorzitter en de se-
‘ cretaris van die vergadering ondertekend.

4. De directie houdt van ieder van de genomen besluiten 2antekening.

, Bedoclde aantekeningen liggen ten kantore van de vennootschap ter inzage van de aan-
declhouders en de certificaathouders.

Aan ieder van dezen wordt desgevraagd een afschrift of vittreksel van deze aantekenin-

gen verstrekt tegen ten hoogste de kostprijs.

I
| |
\ . Stemrecht :
i Artikel 21. 1
1. Behoudens het in lid 2 van dit artikel bepaalde, geeft ieder aandeel recht op één (1) & ;
stem. |
|

Aandeelhouders kunnen zich ter vergadering door cen schriftelijke gemachtigde doen
vertegenwoordigen.
. 2. Bij de vaststelling in hoeverre de aandeelhouders stemmen, aanwezig of vertegenwoor-

digd zijn, of in hoeverre het aandelenkapitaal verschaft wordt of vertegenwoordigd is,
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wordt geen rekening gehouden met aandelcnjw‘aarvan de wet bepaalt dat daarvoor geen
stem kan worden uvitgebracht. o
Stemprocedure L

Artikel 22. ¥
1. Tenzij de wet of deze statuten een grotere n;ccrdcrhcld voorschrijven, worden alle be-

sluiten genomen met volstrekte meerderheid der geldig uitgebrachte stemmen.
Blanco en ongeldige stemmen worden niet al; ﬁiitgebrachtc stemmen geteld. -

2. Indien deze statuten bepalen dat de geldighe}df van een besluit van de ‘algemene. verga-
dering van aandeelhouders afhankeljjk is vim‘ het ter vergadering vertegenwoordigde

gedeclte van het kapitaal en dit gedeelte ter vergadenng niet vertegenwoordigd was, is °

het bepaalde in artikel 2:230 lid 3 van het Burgerluk Wetboek niet van toepassing.

3. Indien de voor cen besluit van de algemcnc vcrgadcrmg van aandeethouders vereiste
meerderheid na twee stemmingen nict is verkn:gen is het voorstel verworpen, tcnzu het
de benoeming van personen betreft, in welk geval cen herstemming wordt gehouden
tussen de twee personen die bij de tweede st%mfming de meeste stemmen op zich hebben
verenigd. : [

Staken de stemmen bij de herstemming dan I?'c.':list het lot welke van de personen, tussen
wie de stemmen staken, gekozen is. :

4. De stemmingen geschieden mondeling, echter: stemmingen over personen geschieden -

indien de stemgerechtigde verklaart het te verlangen -, bij gesloten ongetckende brief-
[

a

jes. i
Stemming op andere wijze, bij voorbeeld b|_| acclamanc is toegestean, mdlen geen der
stemgerechtigden zich daartegen verzet. !

Beslultvorming buiten vergadering

Artikel 23,

De aandeclhouders kunnen, mits er geen certifi caathouders zijn, alle besluiten die Zij in ver-
gadering kunnen nemen, ook buiten vergadering nemen.

Een buiten vergadering genomen besluit is slechts geldig, indien alle stemgerechtigde aan-
deelhouders schriftelijk (waaronder begrepen per, bnef telegram telex, e-mail of telefax) hun
stem ten gunste van het desbetreffende voorstel hleblben uitgebracht.

Vergaderingen van houders van een bepaatde klasse aandelen

I
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Artikel 24.

Op vergaderingen van de houders van een bepaalde klasse aandelen zijn de artikelen 19 tot
en met 23 van overeenkomstige toepassing, met dien verstande dat deze vergaderingen wor-

den voorgezeten door een door de betreffende vergadering uit zijn midden gekozen voorzit-

ter.

Boekjaar en jaarrekening :

Artikel 25.

1. Het boekjaar van de vennootschap is gelijk aan het kalenderjaar.

2. Jearlijks binnen vijf maanden na afloop van het bockjaar der vennootschap, behoudens
verlenging van die termijn met ten hoogste zes maanden door de algemene vergadering
van aandeclhouders op grond van bijzondere omstandigheden, wordt door de directie

cen jaarrekening, bestaande uit een balans en een winst- en verliesrekening met een toe-

lichting, opgemaakt en voor de aandeefhouders ter inzage ten kantore van de vennoot-
o schap gelegd.
Binnen deze termijn stelt de directie ook het jaarverslag op tenzij artikel 2:403 van het
. Burgerlijk Wetboek voor de vennootschap geldt,
3. De jaarrekening wordt ondertekend door alle 'diroctcurcn €n commissarissen, ¢n aan de
algemene vergadering van aandeelhouders ter vaststelling overgelegd.
Indien de handtekening van één of meer van de directeuren of commissarissen ontbreekt

wordt van dit feit onder opgave van reden melding gemaakt.

i
1
\
t
4. De algemene vergadering van aandeelhouders, dan wel, indien zij daartoe niet overgaat, |
de raad van commissarissen, dan wel, indien zij daartoe nict overgaat, de directie, is be- ;
voegd en, indien zulks wettelijk is voorgeschreven, verplicht aan een registeraccountant !
of een andere accountant, als bedoeld in artikel 2:393 lid 1 van het Burgerlijk Wetbock |
(beiden azn te duiden als: accountant) opdracht te verlenen om de door de directie op- :
gemaakte jaarekening te onderzocken overeenkomstig het bepaalde in astikel 2:393 lid !
3 van het Burgerlijk Wetbock. ‘ 1
De accountant brengt omtrent zijn onderzoek verslag vit aan de raad van commissaris- l
. sen en aan de directie en geefl de uitslag van zijn onderzoek in een verklaring omtrent i

de getrouwheid van de jaarrekening weer. i




Stibbe -22-
BIJLAGE A ‘

5. De opdracht aan een accountant kan te allen tijc}e’worden ingetrokken door de algc'mene
vergadering van aandeelhouders cn door de opdmchtgever :
Indien de directie de opdracht heeft verleend, ka.n de opdracht ook worden ingetrokken

e R N,

door de raad van commissarissen.
Ter inzage legging '
Artikel 26.
1. Vanaf de dag der oproeping voor de ulgcmcne' vergadenng van aandeethouders waarin
de jaarrekening wordi behandeld tot aan de af]oop van die vergadering liggen de jaarre-
kening, het jaarverslag en de krachtens artikel 2 392 van het Burgerlijke Wetboek toe te . ;

voegen gegevens ten kantore van de vennoots;{:ha\ap voor de aandeethouders alsmede de

e e i o  — =

o " 7 — e

I P IR

certificaathouders ter inzage. ' . :
2. De vennootschap stelt een exemplaar van de m dll amkel bedoclde stukkcn gratis ter
beschikking aan de aandeelhouders en de ccmf caathouders. :

o

Winstverdeling l I ; \
Artikel 27. : j '
1. Onvemminderd het bepaalde in de leden 4 en 7 van dit artikel 27, is iedere houder van } _ ;
preferente aandelen jaarlijks gerechtigd tot ccn prcfcrm! dividend van twaalf procent ; J '
(12%) van de som van de totale nominale waarde van de door hem gehouden preferente : I
aandefen en het daarop gestorte agio. L ' ! !
' A

Dit dividend wordt berekend op jaarbasis. ‘ ! :
Indien preferente aandelen slechts gedurende hct desbetreffende boekjear zijn uitgege- 1
ven of indien gedurende het boekjaar een mlkenng uit de agioreserve voor de preferente :
aandelen wordt gedaan, wordt de grootte van hct dividend voor de preferente aandelen ;
berekend over de kortere periode danwel het lagcre bedrag van de reserve. !

2. Voorzover het de vennootschap op grond van: hd 7 van dit artikel 27 niet is toegestaan !
het volledig preferente dividend als bedoeld i m hd 1 van dit artike] 27 uit te keren, zal

;
aan de houders van preferente aandelen het volgendc worden betaald: i !
a. voor zover enig bedrag voor uitkering bwphlkbaar is, zal het bedrag waartoe de i I
houdets van preferente aandelen B op gn}n? van lid 1 van dit artikel 27 gerechtigd : !‘
ziin tot hun beschikking gesteld worden, Pf pro rata zoveel minder als beschikbaar

H

is;
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b. indien er daama nog ruimte is voor het doen van verdere uitkeringen, zal het be-
drag waartoe de houders van preferente aandelen A op grond ven lid 1 van dir arti-
kel 27 gerechtigd zijn pro rata tot hun beschikking gesteld worden, tot het bedrag
waartoe zij gerechtigd zijn; . ‘

c. het tekort zal alsnog aan de houders van preferente aandelen ter beschikking ge-
steld worden ten laste van de winst van het volgende jaar of de volgende jaren, al-
vorens enige andere winstuitkering aan aandeelhouders wordt gedaan, zodanig dat
de verschuldigde bedragen eerst aan de houders van preferente aandelen B en ver-
volgens aan de houders van preferente aandelen A ter beschikking gesteld worden.

Indien het volledig bedrag ws;m'toe de houders van preferente aandelen krachtens lid 1
van dit artikel 27 gerechtigd zijn niet aan hun wordt uitgekeerd op grond van lid 4 of 7
van dit artikel 27, is met betrekking tot het bedrag dat niet wordt vitgekeerd rente ver-
schuldigd, gelijk aan het in lid | van dit artikel 27 genoemde percentage, vanaf de dag
dat het bedrag op grond van lid 4 van dit artikel 27 gan de door de vennootschap aange-
houden dividend reserve voor de betreffende klasse preferente aandelen is toegevoegd
of uitgekeerd had moeten worden indien het verbod van lid 7 van dit artikel de vennoot-
schap hiervan niet had weerhouden, tot aan de dag van de daadwerkelijke betaling van
dit bedrag.

Deze opsiag is alsdan verschuldigd als dividend en zal betaald worden samen met het

bedrag waartoe de houders van preferente aandelen gerechtigd waren maar dat niet aan

hun is uitgekeerd, zodra betaling daarvan plaatsvindt. | ,

De vergadering van houders van ¢en bepaalde klasse preferente aandelen kan besluiten

dat het dividend waartoe zij krachtens lid 1 van dit artikel 27 gerechtigd zijn toegevoegd

zal worden aan een door de vennootschap voor die klasse preferente aandelen aange-
houden afzonderlijke dividend reserve.

Uitkering uit deze reserve kan slechts plaatsvinden op besluit van de vergadering van

houders van de betreffende klasse preferente aandelen.

Van het saldo van de winst na reservering of uitkering ingevolge de leden 1 tot en met 4

van dit artikel 27 worden jaarlijks zodanige bedragen gereserveerd als door de algemenc

vergadering van aandeethouders zal worden bepanld.
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6. Hetgocn resteert na de ultkcnngcn en resm'vell-mgcn mgevolgc de leden 1 tof en met 5

van dit artikel 27 staat ter beschikking van de houdcrs van gewone aandelen.

7. De vennootschap lm.n aan de aandaelhoudem cn andere gerechtigden tot de voor vitke-
ring vatbare winst slechts uitkeringen doen :ndlen en voor zover het eigen vermogen
groter is dan het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd met de re-
serves die kmchtms de wet of deze statuten ;ml)ctcn worden aangehouden.

8. Onder goedkeuring van de algemene vergadcrmg van aandeclhouders kan de directic
besluiten tot vitkering van een tussentijds d1v1dcnd en andere uitkeringen, mits met in-
achmcmmg'van het bepaalde in de leden , g, Z!i en 7 van dit artikel 27.

9.  Het dividend (tussentijds dividend en andere ﬁitken'ngcn daaronder in dit en het volgen-

de lid mede begrepen) wordt betaalbaar gesteld ten kantore van de vennootschnp op de ‘

wordt genoernd. 1: _

10. Dividenden die vijf jaren na de opcisbaarhc!d ‘niet zijn opgedist, zullen vervallen aan de
vennootschap. b

Statutenwijziging en ontbinding s

Artikel 28. it

1. Indien aan de algernene vergadering van aail(i'eelhouders een voorstel tol wijziging van

deze statuten of tot ontbinding van de venné»c):;schap zal worden gedaan, moet zulks bij
de oproeping tot de algemenc vergadering v;nimdwlhoudm worden vermeld.
Met inachtneming van lid 2 van dit artikcl;kén een besluit tot statutenwijziging geno-
men worden door de algemene vergadering van aandecthouders met cen gewone meer-
derheid van de geldig vitgebrachte stcmmer%,' 1;ne( dien verstande dat een besluit tot wij-
ziging van artikel 3.5, 5.2 of 5.3 genomen dient te worden met algemene stemmen in
ccn vergadering waar het gehele geplaatste lf:apitaal aanwezig of vertegenw(l:bbrdi gd.

2. Degene dic zodanige oproeping heeft geda}mi moet tegelijkertijd een afschrift van dat
voorstel, waarin - indien het een voorstel m% wj:fijziging van de statuten betreft - de voor-
gedragen wijziging woordelijk is opgenomen, ten kantore van de vennootschap neerleg-
gen ter inzage voor iedere eandeelhouder en c;rtificaamoudcr tot de afloop der vergade-
ring. .

Bij gebreke daarvan kan over het voorstel nict! geldig worden besloten, tenzij het besluit

+
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met algemene stemmen wordt genomen in een vergadering waarin het gehele geplaatste
kapitaal vertegenwoordigd is. \

De aandeelhouders en certificaathouderg moeten in de gelegenheid worden gesteld van-
af de dag der neerlegging van het voorstel, in het vorige lid bedoeld, tot die van de al-
gemene vergadering van aandeelhouders kosteloos een afschrift ven dit voorstel te ver-

krijgen van de vennootschap.

Vereffening
Artikel 29.

Bij ontbinding van de vennootschap geschiedt haar vereffening door de directie, tenzij
de algemene vergadering van aandeclhouders bij het besluit tot ontbinding of later daar-
omtrent anders mocht beslissen. - .

Gedurende de liquidatie blijven de bepalingen van deze statuten zovee! mogelijk van
kracht.

Het saldo na liquidatie wordt asngewend voor betaling aan de aandeethouders als volgt:

‘a.  allereerst wordt aan de houders van preferente aandelen B vitgekeerd de som van:

(i) het iotale nominale bedrag van de door ieder van hen gehouden preferente
aandelen B,

(ii) het eventuee! corspronkelijk op die preferente aandelen B gestorte agio, ver-
minderd met eventuele vitkeringen uit de agioreserve voor de preferente aan-

. delen B welke met betrekking tot die preferente aandelen B zijn gedaan;

(iii) het eventuce! oorspronkelijk overcenkomstig lid 4 van artikel 27 aan de divi-
dend reserve voor de preferente aandelen B toegevoegde dividend, vermeer-
derd met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27 en ver-
minderd met eventuele uitkeringen uit die dividend reserve welke met betrek-
king tot die preferente aandelen B zijn gedaan;

(iv) indien ten tijde van de ontbinding nog een bedrag aan dividenduitkeringen
verschuldigd is met betrekking tot die preferente aandelen B ten gevolge van
het bepaalde in lid 7 van artikel 27, het verschuldigde bedrag, vermeerderd
met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27,

{v) een bedrag gelifk asn het preferent dividend dat verschuldigd is met betrek-

king tot die preferente zandelen B voor de periode sinds het einde van het laat-
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ste boekjaar tot de datum van de llqm‘datle, .
vervolgens wordt aan de houders van preferente aandelen A ultgckeercl de som

van: }:

" (i) het totale nominale bedrag van dg tioor ieder van hen gehouden preferente

aandelen A; I

(i) het eventucel oorspronkelijk op dic preferente aandelen A gestorte agio, ver-
mincicrd met eventuele uitkeringen ulit de agioreserve voor de preferente aan-
dclcn A welke met beb'ekklng tot dle prefcrcmc aandelen A zijn gedaa.n,

(iif} het cvcntuecl oorspronkch_]k ovcreienkomsug lid 4 van astikel 27 aan de divi-
dcnd TeSErvVe VoOor de preferente aandclcn A toegevoegd dividend, vermeer-
dcrd‘mct de opslag. berekend overg:cl"l;l.;omstlg lid 3 van dat artikel 27 en ver-
minderd met eventuele uitkeringen uit die dividend reserve welke met betrek-

kmg tot die preferente aandelen A z:_]n gedaan;

{iv) mdu:-n ten tijde van de ontbmdmg nog cen bedrag aan dividenduitkeringen

vcrschuldlgd is met betrekking tot d:c preferente aandelen A ten gevolge van
het bcpanlde in lid 7 van artikel 27 het verschuldigde bedrag, vermeerderd
met de opslag berekend overecnko:lnsng 1id 3 van dat artikel 27;
w4 bedrag gelijk aan het prel'eren!t dividend dat verschuldigd is met betrek-
kmg tot die preferente aandelen A voor de periode sinds het einde van het
laatste bockjaar tot de datum van dé l:qmdtme,
tenslotte wordt hetgeen resteert ultgekcer;d aan de houders van gewone aandelen
nasr rato’' van de som van het gezamenh_]ke nominaal bedrag van ieders gewone
aandelen en het eventueel daarop gwtonc aglo

4. Na afloop van de vereffening blijven de boclcen en bescheiden der ontbonden vennoot-

schap, gedurende de wettelijk voorgl:schrcvm termijn, berusten onder de vereffenaar,

tenzij de algemene vergadering van aandeelhoudas bij het besluit tot ontbinding of later

daaromirent nnders mocht bestissen. ,
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CONVERSION AND AMENDMENT TO T MC/6003911/386312.ste

THE ARTICLES OF ASSOCIATION OF 26-09-2006
WAVIN INVESTMENTS B.V.

(NEW NAME: WAVIN N.V.)

Today, the twenty-sixth of September
two thousand and six, appeared before me,

Paul Hubertus Nicolaas Quist, civil-law notary in Amsterdam:

|
|
|
|
|
|

Manon Anna Justina Cremers, care of Stibbe, 1077 ZZ Amsterdam, Strawinskylaan 21001’

born in Roermond on the seventeenth day of March nineteen hundred and seventy-four.

The appearing person declared:

that the articles of association of the company with limited liability (besloten|ven-

nootschap met beperkte aansprakelijkheid) Wavin Investments B.V., with seat in
Zwolle, its address at 8011 CW Zwolle, Stationsplein 3, filed at the Trade Reglster un-
der number 05078970 (the ‘company’), were lastly amended by deed on the twelﬁh day
of September two thousand and five executed before R.J.C. van Helden, civil-law no-
tary in Amsterdam, in respect of which amendment the Minister of Justice has advised
on the twelfth day of September two thousand and five under number B.V. 1333241
that no objections have become apparent;

that the shareholders’ meeting of the company has decided to convert the private com-
pany with limited liability into a company with limited liability (naamloze| ven-
nootschap) and in connection therewith to amend the articles of association integrally;
furthermore, it was decided to authorise the appearing person, to enable him to effect
the conversion and the amendment to the articles of association;

that such resolutions are evidenced by a written shareholders’ resolution to be attached

to this deed.

Subsequently, the appearing person declared to convert the company into a company with

limited liability (naamloze vennootschap) and to amend the articles of association of the

company integrally, in pursuanée of the referred resolutions, so they read as follows:

Name and Official Seat




Article 1. !

1

2.

Objects o J
Article 2. .

1.

Capital and Shares ! :

The name of the Company is:

Wavin N.V.
It has its official seat in Zwolle and may have branch offices elsewhere.

}

: {

The objects for wh:ch the Company is established are: ]
!

a. to finance companies o}'her enterprlses to borrow, to lend and to raise funds, to :

.participate in all types of finanmal transactlons including the issue of bonds, prom- .

i
issory notes or other’ secunt:es or evidences of indebtedness, to invest in securities
P

in the widest sense of¥the word to grant guarantees, to bind the company. and to

i
grant security over its assets for the obhgatlons of companies and other enterpnses

with whlch it forms a group and of third parties;

b. to mcorporate and to, part:c:pate in any way whatsoever in, to manage, to superwse
" and to co-operate w1tih companies and other enterprises, to acquire, to keep, to
alienate or in any othe& r}nanner to manage all sorts of participations and intel;ésts in
other compames and other enterprises, to enter into joint ventures with other com-

pames and enterprlses, !

c. to acquire, to manage to operate, to encumber and to alienate personal and real
property and any nght to or interest in personal and real property;
d. to obtain, to exploit and {to alienate patents and other 1ntellecmal property nghts to

acquire and to grant hcenses sublicenses and similar rights of whatever name and .

i
. descnptlon and if necessary, to protect rights derived from patents and other intel- | ;

lectua] property rlghtsi l1cences subllcenses and similar rights against mfrmgement |
bythlrdpartles T % - C R ;
e. toengage in any way Wl'riapsoever in trading activities of any nature. !
The objects specified in the preceding paragraph shali be construed in the widest sense (
so as to include any activity. or purpose which is related, incidental, or conducive thereto 1
including, as the case may ine the grantmg of loans as referred to in paragraph 7 of Arti- }}

cle 3. ’f
j

}
H
i
In pursuing its objects, the Company shall also take into account the interests of the i

group of companies and enterpnses with which it is afﬁllated
i)

e
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Article 3.

taay

The authorised capital of the Company is three hundred million eurc
(EUR 300,000,000.-) , divided into: |
«  four hundred thousand (400,000) Ordinary Shares having a nominal value of one
hundred euro (EUR 100.-) each;
+  six hundred thousand (600,000) Preference Shares A, which are convertible|into
ordinary shares, having a nominal value of one hundred euro (EUR 100.-) each;
»  two million (2,000,000) Preference Shares B, which are convertible into ordilnary
shares, having a nominal value of one hundred euro (EUR 100.-) each;
(the A Preference Shares and the B Preference Shares together the ‘Prefe:'j;ence
Shares*) '
The shares shall be indivisible, shall be registered shares, and shall be numbered [con-
secutively from one upwards. No share certificates shall be issued.
Where in these Articles of Association “shares” and “Shareholders™ are mentioned,
these shall be understood to mean all shares of all classes and holders of all classes of
shares respectively, unless explicitly stated otherwise. |

Shares not yet issued shall be issued at such price, upon such conditions and at such

times as the General Meeting of Shareholders, or another body which the General Meet-
ing of Shareholders designated thereto for a maximum period of five years, shall deter-
mine, provided that the shares shall not be issued at a price below nominal valu?; On
such designation the number and class of shares which may be issued must be specified.
Unless such designation provides otherwise, it may not be withdrawn.

In the event of new shares being issued, each existing holder of such shares shall have a
first preferential right to subscribe for them in proportion to his existing holding ofisuch
shares; in the event not all new shares are subscribed for, each existing holder of any
other class of shares shall have a second preferential right to subscribe for them iw pro-
portion to his existing holding of shares. Shareholders have no preferential right in re-
spect of shares that are issued to employees of the Company or employees of an affili-
ated company (groepsmaatschappij), or to a person who exercises a previously acduired
right to acquire shares. Such preferential rights may be limited or excluded by a re;solu-
tion of the General Meeting of Shareholders or by such other body of the Company to
which the General Meeting of Shareholders has transferred its power in relation th:ereto

under paragraph 3 of this Article 3, provided that such limitation or exclusion shall in
!
i
|

|




each case apply to only one particular issue of shares.

5. Aresolution of the General Meetmg of Shareholders pursuant to paragraph 3 or 4 above

to (i} delegate to another body the authority to issue shares or to limit or exclude prefer-
ential rights or (ii) limit or exclude preferential rights, may only be adopted unani-
mously in a Meeting where’the entire issued share capital is represented.

6. The provisions of paragrap;hé 3 and 4 of this Article 3 shall apply mutatis mu_tandz’s to

the granting of rights to suﬂscribe for shares.

At e B
. o

7. The Company shall not, savc to ‘the extent permitted by statute, grant secunty, give

.

price guarantees or in any other way commit itself or declare itself to be jointly or sev- . o

erally or otherwise liable w1th or for others, with a view to enabling third parties to sub- §
}

scribe for or acquire shares{m its capital or depositary receipts for shares. The foregomg
!

applies also in respect of shares or depositary receipts for shares in the capital of aa ;

Dutch company of which the Company is subsidiary. Loans for the purpose of acqumng 3

o

shares in its capital or deposnary receipts for shares may be granted by the Company up |

o,

to the amount of its dlstnbutable reserves, provided that the Company shall maintain a.;-|
non-distributable reserve equal to the amount outstanding on such loans. ?
8. If the aggregate of the 1ssuec} and paid-up share capital of the Company (mcludmg calls 1}
made) and the reserves whlich it is required by statute or these Articles of Assocxanon to }
maintain is less than the most recently determined statutory minimum capital, the Com- ;

pany is required to mamtam a reserve equivalent to the difference between those j
y i . il
;

amounts. !
i
Acquisition by the Company of its own shares .
Article 4. J 1 .

% !
‘ i
1. Any acquisition by the Co;n'pany of shares in its own capital that are not fully paid-up !

: o 5

shall be null and void. '

2. The Company may acquire'J fully paid-up shares in its own capital, provided such acqui-
P q

sition is for no conmderatton or if*

a. its shareholders’ equltyf reduced by the acquisition price, is not less than the pald

up share capital (mc]udmg calls made) together with the amount of such reserves i
as it is required by statute or by these Articles of Association to maintain; - ‘
b. the nominal value of the shares to be acquired in its capital, which the Company it-

self holds or holds in p‘ledge, or which are held by a subsidiary is not more than

b b, ety s A A A Y e o et i

one-tenth of the issued éapital; and;

'
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Share premium, capital reduction and conversion of shares

c. the acquisition is authorised by the General Meeting of Shareholders. The auth?ri-
zation shall be valid for a maximum of eighteen months. The General Meeting of
Shareholders shall determine in the authorization how many shares and which cl‘ass
of shares may be acquired, how they may be acquired and between what limits the
price must lie. The authorisation referred to in this paragraph is not required to the
extent the Company acquires its own shares quoted in the listing of any stock ;ex-
change in order to transfer them to employees of the Company or of a group com-
pany pursuaﬁt to a scheme applicable to such employees. I

The validity of an acquisition by the Company of shares in its own capital shall, wit;h a

view to the requirement set out in paragraph 2(a) above, be decided on the basis of the

shareholders’ equity in the Company as shown in its most recently adopted balance
sheet, less the aggregate of the acquisition price of shares in the capital of the Company
and distributions of profits or reseﬁes to third parties which became due by the Com-
pany and its subsidiaries after the balance sheet date. In the event that more than is’ix
months of a financial year have passed without the annual accounts having been
adopted for the previous financial year, the Company shall not be allowed to acquire its
own shares in accordance with this Article.

No dividends shall be distributed on shares in the capital of the Company which are

held by the Company itself or by its subsidiaries, and such shares shall not be taken into

account in determining the allocation of profits.

The preceding two paragraphs of this Article shall not apply in respect of shares which

the Company shall acquire by universal succession of title.

The term shares, where used in this Article, shall be deemed to include depositary;re-

ceipts for shares.
Subject to the provisions set out in paragraphs 3, 4 and 5 of Article 3, the General Meet-
ing of Shareholders may resolve to alienate shares held by the Company in its own

\
share capital or depositary receipts for such shares. ‘

Article 5.

1.

In the event that share premium is paid on one or more classes of shares, a separate

premium reserve shall be maintained for the relevant class(es) of shares in the books of
. . . |

the Company, stating the premium paid on each class of shares concerned. Payments

from these reserves may be made only on a resolution of the General Meeting of Share-

|
!
|
!
|
|
|
!
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holders with the approval of the meeting of the holders of the relevant class of shares.

2. By aresolution adopted unammously at a meeting where the entlre issued share capltal

P A VS Y

of the Company is present or represented, the General Meeting of Shareholders mayi
join one or more premium reserves maintained in accordance with paragraph 1 of thlS]
Article 5. o } ) ‘ !
4, The General Meeting of éﬁareholders may resolve to reddce the share capital of thei
Company by means of wnhdrawmg shares or by reducing the nominal value of shares

by way of an amendment of these articles of association. Such! resolution may refer to;

shares of each class, separately or jointly with shares of another class, provided the
meeting of holders of the relevant class of shares grants its approval thereto by a resolu-
tion adopted unammously at a meeting where all holders of the class of shares con- i
cerned are represented. Provnded that the meeting of the holders of the class of sharesf
concerned grants its approyal thereto by a resolution adopted unanimously at a meetmg}
where all holders of the ?sli'nares concerned are represented, the General Meeting of’
Shareholders may ﬁxrtherrﬁdre determine that a resolution to withdraw shares with re-
payment shall only refer t(;) ala certain percentage of the shares of one or more classes, mi
that case the Board of Management shall draw Iots to determine the numbers of shares,

that shall actually be wnthdrawn

———

5. Shares of a certain class may be converted into shares of another class, provided that-
Ordinary Shares may not be converted into Preference Shares. A conversion permitted!

by this Article shall be effected by a resolution of the Board of Management and on
such terms as the Board of Management shall therein determine. A resolution of the} .
Board of Management to convert shares requires the approval of the meeting of holders'

of the relevant classes of sPa_res as well as the General Meeting of Shareholders.

Register of Shareholders

Article 6.
1. The Board of Management shall keep a register in which the name and address of cach

I
shareholder shall be recorded together with the amount paid U cn each share. ‘
2. The register shall also record the names and addresses of persons notified to the com-

pany to have a right of pledge or a right of usufruct on those shares, indicating whether

the voting rights attachlng to the shares or the statutory rights of the holders of dep051

tary receipts for shares are, vested in such persons.

e

3. Each shareholder, pledgee usufructuary and holder of registered depositary receipts for

1
i
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shares issued with the co-operation of the Company shall be required to ensure tha_i his

address is known to the Company. |

Each and any release from liability granted in respect of calls not yet paid shall be re-
corded in the share register, as will the date of delivery in the event of delivery of sh!ares
which are not fully paid up.
The Board of Management shall ensure that the register is kept up to date at all times.
All entries shall be signed by a member of the Board of Management or by a pelrson

authorised in relation thereto by the Board of Management.

At the request of a shareholder, a pledgee, a usufructuary, or a holder of registered de-
positary receipts for shares issued with the co-operation of the Company, the Board of
Management shall supply free of charge extracts from the share register relating to the
shares to which the applicant has rights. If the shares are the subject of a right of usu-
fruct or pledge the extract shall state who has the rights set out in paragraphs 8, 9 and 10
of this Article 6. {

The register shall be made available by the Board of Management at the head office of
the Company for inspection by the shareholders, by pledgees and usufructuaries who
have been granted the rights set out in paragraphs 8, 9 and 10 of this Article 6 and by
holders of registered depositary receipts for shares issued with the co-operation of the
Company. All information contained in the register in respect of partly-paid shares shall
be available for inspection by the general public and an extract of this inﬁ:armation| shall
be supplied upon request at no more than cost price.

Shares may be the subject of usufruct. If the terms of the usufruct provide that the vot-
ing rights attaching to the shares shall vest in the usufructuary he may exercise|those
rights only if both that provision and - in case of assignment of the usufruct - the as-
signment of the voting rights attaching to the shares subject to the usufruct havg been
approved by the General Meeting of Shareholders. j

A shareholder who has no voting rights and a usufructuary who does have voting rights,
shall have all such rights as statute grants to the holders of depositary receipts for shares
issued with the co-operation of the Company. A usufructuary who has no voting rights
shall also have the said rights unless provided otherwise under the terms of the usufruct,
or on the assignment of it. )

Shares may be the subject of a pledge. The provisions of paragraphs 8 and 9 of this Ar-

ticle 6 shall be of corresponding application in respect of pledges.
I
i
{
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11. Wherever these Articles of Assocmtlon shall hereafter mention “holders of depos:tary i

receipts”, this shall mean the holders of registered depositary receipts issued for shares 1

with the co-operation of the Cornpany as well as pledgees and usufructuaries who pos- a
sess the rights specified in paragraph 9 of this Article 6.

Multiple Beneficiaries _

Article 7. : é

If a share, or a registered deposnlary receipt of a share issued with the co-operation of the

Company, or a rlght under a pledge or usufruct is owned by more than one person, such joint

P ey

owners may only be represented towards the Company by one person appointed by them for

that purpose. Notice of such appomtment shall be given forthwith to the Board of Manage- i

T1
i | 1
ment'in wrmng. - \ ‘
' \ -i
Issue and Transfer of Shares ! : f ¢
Article 8. - ‘

1. The issue and transfer of shaires requires a written instrument, taking into account the i

provisions of law. 3 § j
2. The provision of paragmph 1 of this Article 8 applies correspondingly to a grant of a ?

right of pledge in respect of shares other than a pledge referred to in Section 3:259 of i %
The Netherlands® Civil Code‘ to the grant of a right of usufruct in respect of shares and’ ;
to the apportionment of shares on the division of any jointly held property. 5‘
Approval Procedure

Article 9.

T
j
;
|

1. Each and any transfer of sh?rfes shall require the prior approval of the General Meeting L
of Shareholders, [ 1‘ {
2. A request for such approval shal] be made to the Company by the transferor stating the ; t
number of shares involved, lthe: price and other conditions of transfer, the name of the s
person to whom the transfe_rqr wishes to transfer those shares and whether or not the !
transferor will agree to a tra"niSfer of shares to the Company. The company shall notify '

i
the other shareholders forthv?vith after receipt of the aforementioned request. 1

3. A decision on the request m_us;t be taken within two months of receipt thereof. If no de-

_ [ i o
cision is announced to the transferor within this term approval shall be deemed to have
i
been granted. : _
4. A rejection of the request shﬁfl nevertheless be deemed to be an approval if the General

. Lho . I
Meeting of Shareholders does not at the same time as communicating its rejection to the
|

. -
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11,

transferor give the transferor the names of one or more persons - whether existing
shareholders, third parties or the Company itself - who are prepared to purchase the
shares to which the request relates for payment in cash.

If the transferor and the prospective purchasers accepted by him do not reach agreement
on the purchase price, the purchase price shall be determined by an expert to be ap-
pointed by mutual agreement of the transféror and the prospective purchasers. Should
no appointment be agreed ‘within three months from receipt of the request for approval
referred to in paragraph 2 of this Article 9, the expert, at the request of either party, shall
be appointed by the Chairman of the Board of The Royal Dutch Institute of Charitered
Accountants or his deputy. _ \’

The expert referred to in the preceding paragraph shall be authorised to inspect al‘] ac-
counts and records of the Company and to obtain all such information as may be useful
in determining his valuation of the shares.

The instructions to the eﬁcpert shall in any case state that the determination of the| pur-
chase price and the valuation report relating thereto must be made known to the Com-
pany within three months of his appointment. |

If the shareholders or the transferor and the prospective purchasers have agreed to the
methods and principles of determination of the purchase price, each of them shall b:e en-
titled to submit the written proof of such agreement to the expert who shall then be
bound by such methods or principles in his determination of the purchase price.

The Company shall inform the transferor and each prospective purchaser of theI pur-
chase price determined by the expert and of the contents of the valuation report relating
thereto within fourteen days of receipt thereof. l

The transferor shall have the right to withdraw, provided he shall do so Withil’:l one
month after he has been informed of the price at which he may sell the shares to which
the request related. If the transferor does not exercise this right within that timfl:, the
shares shall be transferred by the transferor against simultaneous payment of theIA pur-
chase price within one month of the end of that time. If the transferor is obliged to trans-
fer shares and fails to co-operate in the transfer, the Company shall have the povrer to
effect the transfer, provided that such transfer shall include all the shares concerned.

If the request for approval is granted or deemed to be granted, then the Company will
notify the same to all shareholders and the transfer may take place within three mionths

of receipt of the communication granting approval or the communication deemed to be

i
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13.

14.

-10-

an approval in accordance \{vgth paragraph 4 of this Article 9, or from the expiry of the
term referred to in paragraph 3 of this Article 9, as the case may be, against the price
stated in the request referred to in paragraph 2 of this Article 9 above, or if that prlce is
higher, the price determmed by the expert.

The cost of appomtment and the fee of the expert refened to in paragraph 5 of this Artl-
cle 9 shall be paid: - C “ S e

! .
a by the tmnsferor lf he w1thdraws,

b. half by the’ transferor _al%ld half by the purchaser(s) who did not, prior to the ap- °

* pointment of the experlt,f reach agreement with the transferor as to the price to be
paid for the shares, if ih'e shares are sold to prospective purchasers named by the
General Meeting of Shialfeholders, unless the expen'decides otherwise. If, pursuant
to this paragraph, mo;re; than one purchaser shares in the costs, the aggregate
amount owed b},(;them?l '_f,hall be divided among them pro rata to the number of
shares purchased. | ! ' e ‘

All requests, communicatio;rls’; and notices referred to in this Article 9 shall be sent by
registered letter or delivered aga:nst receipt.

Shares can be transferred w1thout the above procedure being complied with, if the trans-
fer takes place within three months after all shareholders have stated in writing that they

approve of such transfer. % ‘

Compulsory Offer b

Article 10, 7

1.

A shareholder (the “Offeror”) must offer his shares for sale in accordance with the fol-

lowing paragraphs if: ' !

a. such shareholder appliésifor a moratorium (surséance van betaling) or makes a re-
quest to be declared bankrupt (failliet) or is declared bankrupt pursuant to the re-
"quest of a third party; | ! i .

b. such shareholder is a Iegal entity which is being dissolved, liquidated or wound up;

¢. such shareholder is 1nvolved in a statutory merger (Jur:dzsche JSusie) or division
(splitsing) as dlsappearmg entity; or ‘

d. trusteeship (bewind) is |mposed in respect of one or more of the shares held by the
shareholder. {f

The Offeror must notify the I(fompany of its offer (the “Offer Notice™) within one month

after the obligation referred %0: in paragraph 1 of this Article 10 has arisen.

'(
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The Offer Notice shall constitute an offer to the fellow shareholders to purchase their
pro rata share of the offered shares at a price which - unless the Offeror and the share-
holders agree otherwise - shall be determined by an independent expert appointed in ac-
cordance with the relevant provisions of Article 9, provided that: |

a. the Offeror:

(i) is not entitled to withdraw its offer in accordance with paragraph 10 of Article
9; and 1

(ii) may retain its shares if the offer is not or not fully taken up or if the General
Meeting of Shareholders has authorised the same;

b. the expert shall be paid:

(i) half by the Offeror and half by the purchaser(s). If, pursuant to this paragTaph,
more than one purchaser shares in the costs, the aggregate amount payab]le by
such purchasers shall be divided among them pro rata to the number of shares
purchased by them; or '

(ii) by the Company if the offer is not or not fully taken up.

The shareholders shall notify the Company and the Offeror of their intent to purchase
the shares offered within thirty (30) days after they have been informed of the priclze as
determined by the expert or agreement is reached between the Offeror and the share-
holders in respect of the purchase price; this notification shall contain the maximum
number of shares they wish to purchase.

In the event that any of the fellow shareholders does not timely respond to the Offer No-
tice such shareholder shall be deemed to have notified the Company and the Offero:‘- that
it elects not to purchase any of the offered shares. If this is the case or if any of the fel-
low shareholders notifies the Company and the Offeror that it elects not to purchase its
pro rata share of the offered shares, the remaining shares shall be pro rata allotted to the
shareholders that did elect to purchase shares in proportion to the existing sharehoidings
of the shareholders who have elected to purchase shares and up to the maximum number
of shares they wish to purchase, provided that, if and to the extent that a candidate shall
be allotted more shares than the maximum amount indicated pursuant to paragraphl 4 of
this Article 10, such shares shal! be allotted to the other candidates who have elect:ed to
purchase shares in accordance with the said pro rata allocation until all shares have lbeen
allocated. r

In the event that the Offeror fails to notify the Company of its obligation to offer shares

\‘
|
|
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for sale in accordance with’ paragraph 2 of this Article 10, the Offeror’s voting - rights,
right to attend general meetmgs of shareholders and right to receive any distributions

shall be suspended until the Offeror complies with its obligations. The Company shall

!

by registered mail inform the Offeror about its obligations and the suspension of its :

rights. If the Offeror still t;allls to make the offer within ten (10) days of being so in- ; |

{
i
formed, the Company shall be irrevocably authorised to offer the shares for sale to the ) }
other shareholders on behalf of the Offeror and paragraphs 3, 4 and 5 of this Article 10 % 1
shall apply mutatis mutandls to such offer. If full use is made of the offer, the Company E i
shall be irrevocably authonsed to transfer the ownership of the shares to the pur- p
chaser(s), against mmultaneous payment of the purchase price by the purchaser(s). The | ;
Company shall pay out'to the Offeror the proceeds, after deductlon of all costs relating : ;
thereto. | ‘3 ' ! l
Management o |
Article 11. {
1. The Company shall be marfa'ged by a Board of Management (Directie) consisting of one

- fam

or more members, who shal] be appointed by the General Meeting of Shareholders and :
may be suspended or remov&ed from office by the General Meeting of Shareholders at j
any time. If the Board of I\’/[anagement consists of more than one member, one of such |
members shall be appomted Chlef Executive Officer (president-directeur) by the Gen-
eral Meeting of Shareholders

2. Alegal entity may be a member of the Board of Management. ' S
i
The remuneration of the menlbers of the Board of Management, any rights to bonuses . ;

4

and the further terms of af)pointment shall be determined by the General Meeting of ; !
Shareholders for each menlner of the Board of Management individually, or, alterna- ! "
tively, by a remuneration colnmlnee established by resolution of the General Meeting of :

Shareholders. ' P
4, The Board of Management of the Company shall be supervised by the Board of Super-

visory Directors. s

Decision-making of the Board ‘of Management
Article 12. i #
1. Ifthe Board of Management consists of more than one member, this Article 12 shall ap- |

ply to the manner in whlch |tlmakes decisions.

2. Resolutions of the Board of Management are adopted by simple majority of the votes

- e e o A
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validly cast. In the event of a tie of votes, the Chief Executive Officer shall have a cast-
ing vote, '

3. Meetings of the Board of Management can be convened by any of its members giving
reasonable notice to all other members of the Board. Resolutions can be validly aliopted

at a meeting so convened, provided at least two members of the Board of Management
|

are present. ‘ |

4. The Chief Executive Officer shall be the chairman of meetings of the Board of" Man-
agement. If he is absent at a particular meeting, the members of the Board of manage-
ment that are present shall appoint a chairman from their midst.

5. A member of the Board of Management can be represented at the meeting by one{ of his
fellow members pursuant to a written power of attorney. Such power of attorney rlnay be
in respect of only one specifically designated meeting as stated therein.

6. Resolutions can be adopted by the Board of Management outside a formal meeting,
provided that its members have been consulted in writi{ig, that they have expressed in
writing their opinion on the intended resolution and that a simple majority of them is in
favour of the particular resolution. '

7. For the application of the provisions of this Article, references to “written” and “in writ-
ing” shall mean by letter, cable, telex, e-mail or facsimile.

Powers and Duties of the Board of Management '

Article 13.

1. The Board of Management shall be responsible for the management of the Company.
The General Meeting of Shareholders and the Board of Supervisory Directors m:ly give
instructions to the Board of Management regarding the general directions of the finan-
cial, social, economic and personnel policies to be pursued. The Board of Management
shall act in accordance with such instructions. i

2. The Board of Management represents the Company. If the Board of Managemel:'lt con-
sists of more than one Managing Director, any two Managing Directors acting jointly
shall also be authorised to represent the Company. The Board of Managemer:lt may
grant power of attorney to any one Managing Director individually empowering him to
represent the Company within the limits set by such power of attomey. The abovle shall
apply equally in the event of a conflict of interest, provided that in any transactioln with
or legal procedure against a Managing Director in person or with or against angf legal

entity in which a Managing Director has, in person, effective control, the Company shall
!
|
|
|
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i ‘
be represented by the Board é)f Management with the prior written approval of the

!
)
t

Board of Supervisory Directors:, without prejudice to the power of the General Meeting
of Shareholders to appoint one jpr more persons to represent the Company.

The Supervisory Board is entitied to designate certain decisions for which the Board of

‘Management shall requlre thelpnor approval of the General Meeting of Shareholders

and the Supervisory Board respectwely The relevant decisions shall be described in
detail in the reselution adopted by the Supervisory Board and the Board of Management

shall be informed of the.adopt;?n of such resolution forthwith.

Al resolutions of the Board of Management relating to acts of subsidiaries of the Com-

. pany which would require apé)rgoval of the General Meeting of Shareholders and the Su-

pervisory Board, respectwely, pursuant to a resolution of the Supervnsory Board as de-
scribed in paragraph 3 of thlsiAmcle 13 had they been enacted by the Company, require

such approval. i

In the event that all members% are, or the only member of the Board of Management is

absent or unable to act, the management of the Company shall be temporarily entrusted

to the Board of Supervisory L Dlrectors without prejudice to the authorlty of such Board

to delegate the management Qf.the Company to one or more persons (whether members

i
of such Board or not). !

Board of Supervisory Directors | |
Article 14,

L
2.

¢

The Board of Supervisory Diriectors shall consist of up to five members.

The following shall apply to fthe appbintment of the members of the Board of Supervi-
iy

!
a. one member shall be appointed by the General Meeting of Shareholders on the

sory Directors:

nomination of Stichting _Management Wavin;

b. three members shall be :a]?pointed by the General Meeting of Shareholders on the
binding nomination of V\(avin Luxembourg S.A;

¢, one member shall be ap‘p?inted by the General Meeting of Shareholders and who
shall serve as the Chaimia}n of the Board of Supervisory Directors;

d. the entity which is ent:tled to make a binding nomination pursuant to the provisions
set Out in this paragraph 2 shall notify the General Meeting of Shareholders and
the Board of Superv:sor?f EDlrec;tors thereof in writing within thirty days after such

body has been requested_;itll writing to do so by the Board of Supervisory Directors;

t
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Any member of the Board of Supervisory Directors may be suspended or removed from
the office at any time by the General Meeting of Shareholders, provided that the Gen-
eral Meeting of Shareholders shall not suspend or remove from office any of the mrem-
bers of the Board of Supervisory Directors appointed in accordance with the provisions
set out in paragraph 2 without consulting the person who made the nomination to ap-
point such member. ‘

In addition to reimbursement for out of pocket expenses the members of the Board of
Supervisory Directors may receive for their services a remuneration, the amount of

which shall be determined by the General Meeting of Shareholders.

Powers and Duties
Article 15. l

1.

Decision making of the Board of Supervisory Directors
Article 16,
1.

The Board of Supervisory Directors shall supervise the policy of the Board of Maniége-
ment and the general course of business of the Company and the enterprise connected
therewith. It shall assist the Board of Management with advice. In the discharge of its
duties of the Board of Supervisory Directors shall be guided by the best interests of the
Company and the enterprise connected therewith. .

The members of the Board of Supervisory Directors shall both jointly and severatly
have the right to check all records and accounts of the Company and to gain access to
all buildings and sites used by the Company. ‘

The Board of Supervisory Directors may for the purpose of discharging its duties c&lall in

the assistance of experts at the Company’s expense, whenever it considers that th|e af-
fairs of the Company and the enterprise connected therewith require such assistance.
Experts so appointed by the Board of Supervisory Directors may be dismissed by the

Board of Supervisory Directors at any time.

If the Board of Supervisory Directors consists of more than one member, this article

shall apply to the decision-making of this Board.

Resolutions of the Board of Supervisory Directors are adopted by simple majority of the
validly cast votes. In the e.vent that one or more members are absent or unable to act, the
remaining member(s) are authorised to take valid decisions.
Meetings of the Board of Supervisory Directors can be convened by any of its members

giving written notice to all other members of the Board at least seven days before the
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{
date of the meeting. Resolutions can be adopted at a meeting so convened regardless of

|
the number of members present, provided that (i) at least one of the members appointed

pursuant to the binding nomination referred to in Article 14.2(b) and (ii) either the

Chairman or the member appég'mted pursuant to Article 14.2(a) are present.

4. A member of the Board of S'L;'pervisory Directors can be represented at the meeting by a

private individual (whether ;oi' not a member of such Board) pursuant to written power
of attorney, provided that tl{'lel appointment of an attorney who is not a member of the
Board of Supervisory Diredt@rs requires the approval of the Board of Supervisory Di-
rectors. Such power of attorinéy may only concern the one specifically designated meet-

ing stated therein. i

5. Meetings of the Board of Supervisory Directors are presided over by the Chairman who

shall be appointed in temé of paragraph 2(c) of Article 14. The proceedings at such
meetings shall be reflected m minutes prepared by a Secretary, who shall be appointed
by the Board for each meetiiri'g or for a fixed term or indefinite period from its members

or otherwise. Such minutes %hia!l he signed by the Chairman and the Secretary.

6. In the absence at a meeting%of the Chairman or Secretary appointed for a longer period |

[
of time, the meeting shall pr:OYide for substitution.

7. If so invited, members of th:e ?oard of Management shall be required to attend meetings :

of the Board of Supervisoxy:[?irectors.

8. Resolutions can be adopte& j)y the Board of Supervisory Directors outside a formal
mecting, provided that its rr}errnbers have been consulted, that they have expressed their
opinion on the intended resdlgtion in writing and that a simple majority of them is in fa-
vour of the particular nesoluéi;m. |

9. For the application of the prp\':isions of this Article, references to “written” and *in writ-
ing” shall mean by letter, cable, telex, email or facsimile.

General Meeting of Shareholders

Article 17, Vi

All powers not entrusted to the l[i’.c;)ard of Management or to others shall vest in the General

Meeting of Shareholders within jt]ie limits defined by statute and these Articles of Associa-

tion. '1

Annual Meetings g '

Article 18,

1. The Annual General Meetin'g;of Shareholders shall be held not later than six months af-

i

i
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2.

Place and Convocation
Artidle 19. ‘
1.

_ Chairman, Secretary and Minutes
. Article 20.
L.

-17 -

ter the end of each financial year.
In addition to the meeting referred to in paragraph 1 of this Article 18, Extraordinary
General Meetings of Shareholders may be held.

General Meetings of Shareholders may be held in The Netherlands in the municipality

where the Company has its official seat, as well as in the municipalities of Amsterds‘im,

Rotterdam, Utrecht, The Hague and Haarlemmermeer. Resolutions can only be validly

adopted in a General Meeting of Shareholders held elsewhere if the entire issued capital
is represented. ‘

General Meetings of Shareholders shall be convened by means of notices sent not later

than fifieen days before the meeting by a Managing Director or a Supervisory Direc‘:tor

to the shareholders at the addresses specified in the register referred to in Article 6. The

convening notices shall state the business to be discussed, entirely without prejudice to
the provisions of Article 28 concerning proposals to amend these Articles of Assbi:ia—
tion or to wind up the Company. _

At meetings of sharehold¢rs which have been convened without due observance of ‘.the
formalities mentioned in paragraph 2 of this Article 19, no resolution may be va!ialy
adopted unless it is adopted unanimously and the entire issued capital is represcntec‘i at

the meeting.

General Meetings of Shareholders shall be chairec;i‘ by the person appointed for that pur-
pose by the Meeting itself. The Chairman shall then appoint a Secretary for that ml:et—
ing, which person need not be a shareholder.
The Chairman or the Board of Management may instruct a civil law notary to draw up

an official record of the Meeting at the expense of the Company.

Unless an official record of the Meeting is.drawn up by a civil law notary, minutes sl‘lall
be drawn up at the Meeting. The Minutes shall be adopted and signed by the ChainTlan

‘and the Secretary of the appropriate Meeting in witness thereof, or shall be adopted by

the next General Meeting of Shareholders and in witness thereof signed by the Chair-
man and Secretary of that meeting.

The Board of Management keeps a written record of all resolutions. Such records will
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K ‘
be held available for mspeiet‘non by the shareholders and holder of deposrtary receipts for,

B i e e ‘.u.‘,.a_._._-q

shares at the office of the company Copies or extracts of such records will be provnded

to the shareholders or holders of depositary receipts free of charge or at cost price.

ey T ST (v e,
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Voting Rights
Article 21.

1.

Voting Procedure
Article 22. f l
1.

Resolutions adopted outside a Meetmg : } {
Article 23, i i
|

' respect of which no voting rights can be exercised pursuant to statute shall not be taken

Subject to paragraph 2 of thlS Article, each shareholder has the number of votes equal to

the number that the nommal value of one share w1th the lowest nominal value is in-

-
l i
Meetings by a proxy appo;nted by an mstrument in wrltmg ] }.
In determining what proporuon of shareholders exercise their votes, are present or repI l

it
resented, or what proportlon of the share capital is provided or represented, the shares in
i

I

into account. ‘ l 1

SO N F T

Unless the law or these Artlcles of Association provide for a larger majority, all resolu-i '
tions of the General Meetmg of Shareholders shall be adopted by a' simple majority of: _ :
the votes validly east: BIarL:k and invalid votes shall not be counted. j
If these Articles of ASSOGlat;IOIl require a certain quorum of the issued share capital to b 1
represented at a General Meetmg of Shareholders in order to validly adopt resolutlons1

L
and such quorum was not, rf:presented at a Meeting, a second meeting as referred to in
Section 2:120 paragraph 3 of the Dutch Civil Code shall not be held.

[

hd

If the required ma_lorlty is not obtamed after two polls, the proposed resolutlon is re-

jected, unless it concerns the election of persons, in which case a further vote shall be

taken between the two persgons who obtained the largest number of votes at the second_‘
poll. If the votes remain equal at such further vote; a drawmg of lots shall decide whlch '
of the two persons who equally obtained the largest number of votes shall be elected. ’{ ,
Voting shall take place orally, prov1ded that if the proposed resolution concerns the €,
election of persons, and it 1s 50 requested by a person entrtled to vote, voting shail be by i
a secret ballot. Votmg in any other manner, for example by acclamation, shall be per}

missible unless a person entltled to vote objects thereto. ‘ l
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Provided there are no holders of depositary receipts, any resolution which the shareholders

would have been able to adopt in a General Meeting of Shareholders, may be adopted with-

out such a meeting taking place provided that all shareholders entitled to vote have voted in

writing (including by letter, cable, telex, e-mail or facsimile) in favour of such resolution.
Meetings of holders of a specific class of shares '
Article 24,

Articles 19 through 23 inclusive shall be applicable to meetings of holders of a specific class

of shares, provided that these meetings shall be chaired by a person appointed for that pur-

pose by the meeting itseif.

Financial Year and Annual Accounts
Article 25.

1.
2.

The financial year of the Company shall be the calendar year.

Within five months after the end of the financial year, save where this period is ex-
tended by a maximum- of six months by the General Meeting of Shareholders on ac-
count of special circumstances, the Board of Management shall draw up the annual ac-
counts, consisting of a balance sheet and a profit é.nd loss account with explanatory

notes thereon, which shall be available at the office of the Company for inspection by
the sharcholders. The Board of Management shall .also draw up the annual re‘ports
within this term, unless Section 2:403 of The Netherlands” Civil Code applies ti) the
Company.

The annual accounts shall be signed by all members of the Board of Management and
by all members of the Board of Supervisory Directors and shall be submitted to the
General Meeting of Shareholders for adoption. If the signature of one or more of the
members of the Board of Management or the Board of Supervisory Directors is mis‘sing,
this fact and the reason for such absence shall be stated.

The General Meeting of Shareholders or, if it féils to do so, the Board of Supervisory
Directors or, if it fails to do so, the Board of Management, is authorised and, if provided
by statute, obliged to appoint a registered accountant or an accountant referred to in
paragraph 1 of Section 2:393 of The Netherlands® Civil Code (both to be referred Jto as
*accountant™) to audit the annual accounts prepared by the Board of Management i‘n ac-
cordance with the provisions of paragraph 3 of the said Section 2:393.The accountant
renders a report on his audit to the Board of Management and to the Board of Supervi-

sory Directors and reflects the outcome of the audit in a statement on the accuracy of the




Inspection of Annual Accounts :
Article 26.
1.

Distribution of P_roﬁts
Article 27..
1.

‘Company to the shareholders and holders of depositary receipts.

"(12%) of the sum of the' total nominal value of the Preference Shares held by him and

b. if, thereafter, there is stlll' room to make further distributions, the amount to which

-20-

annual accounts.

The of the accountant can at;all times be withdrawn by the General Meeting of Share-

[N SR A G
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A
holders and by the grantor of the appointment; if the Board of Management has granted
the appointment, it can also be withdrawn by the Board of Supervisory Directors.
i
i i
From the day on which notiee is given of the General Meeting of Shareholders in which f

the annual accounts are to be dealt with until the end of that Meeting, the annual ac- |

[ P p U

counts, the annual report and any other information required under Section 2:3 92 of ’

The Netherlands’ Civil Code} shall be available for inspection by the shareholders and il
the holders of depositary recelpts at the Company’s offices.

Free copies of the documents referred to in this Article shall be made available by the

|
Without prejudice to the provtlsmns of paragraphs 4 and 7 of this Article 27, each holder

of Preference Shares shall be annually entitled to a preferred dividend of twelve percent . '

the premium paid thereon t;or the Preference Shares. This dwndend shall be calculated
on an annual basis. If Prefere{nce Shares have only been 1ssued durmg the financial year

concerned or if during the financial year a payment from the premium reserve wﬂl be L
P , ,

E) .
made for the Preference Shares, the dividend shall be calculated on the shorter period or .

the lower amount of the reserlye.

Insofar as the Company is n‘ot pen;'litted to distribute the full preferred dividend referred

to in paragraph 1 of this Art!ic;le 27 pursuant to paragraph 7 of this Article 27, - the hold-

ers of Preference Shares shall be pald in the followmg way:

a. firstly, insofar as any amount is available for distribution, the amount to which the
holders of the Preferenee Shares B are entitled pursuant to paragraph 1 of this Arti-

! a
cle 27 shall be made available to them, or pro rata that much less as shall be avail-

able for distribution; 1

the holders of the Preference Shares A are entitled pursuant to paragraph 1 of this
Article 27 shall be mad,e‘iavallable to them pro rata, up to the amount to which they !
i
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are entitled; and
c. the deficit shall be made available to the holders of Preference Shares to the charge
of the pro fits of the following year or years, before any other distribution of plroﬁt
is made to shareholders, in such a way that the amounts to which they are entitled
shall first be made available to the holders of Preference Shares B and then to the
holders of Preference Shares A.
In the event that the full amount to which the holders of Preference Shares are entitled
pursuant to paragraph 1. of this Article 27 is not distributed to them pursuant to ;laara-
graph 4 or 7 of this Article 27, the amount to which they are entitled that is not dis'trib«
uted shall be increased with interest in the same percentage as referred to in paragraph 1
of this Article from the day the amount was added to the dividend reserve maintaineid by
the Company for the relevant class of Preference Shares pursuant to paragraph 4 olf this
Article 27 or should have been paid if the Company had not been prohibited to ?o 50
pursuant to paragraph 7 of this Article 27 until the day of actual payment thereof. Such
increase shall be paid as dividend together with the amount to which the holders of
Preference Shares were entitled but that was not distributed to them, as and when|pay-
ment thereof takes place.
The meeting of holders of the relevant class of Preference Shares may resolve that the
dividend to which they are entitled pursuant to paragraph 1 of this Article 27, sha’ll be
credited to a separate dividend reserve for that class of Preference Shares maintained by
the Company. Distributions from this reserve may be made if the meeting of holders of
the relevant class of Preference Shares so resolves.
From the balance of the ﬁroﬁts after reservation or distribution pursuant to paragraphs 1
through 4 of this Article 27, the General Meeting of Shareholders shall determin!c the
amounts which shall be annually reserved by the Company. I
The amount remaining after the distributions and reservations made pursuant to lpara-
graphs 1 to 5 inclusive of this Article 27 shall be available to the holders of Ord!inary
Shares.
The Com;?any may only make distributions to its sharcholders and to others entitlled to
receive part of its distributable profits, if and to the extent that the Company’s slhare-
holders’ equity exceeds the aggregate of its paid up share capital (including calls nilade)
and the amount of such reserves as it is required by statute or by these Articles of Asso-

ciation to maintain.

[
|
I
|
|
i
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I

Subject to the approval of the Gerieral Meeting of Shareholders, the Board of Manage-
ment may decide to pay an lntenm dividend and other distributions, provided always
that paragraphs 1, 2, 3 and 7 of this Article 27 are complied with.

Dividends (including interir'rl= dividends and other distributions for the purposes of this
and the next paragraph) shall be made payable at the Company’s offices from the date
the dividend is declared, unless the resolution concerned shall provxde for a different

date or place. ; 4

10. Dividends which have not been claimed within five years of becommg payable shall ac-

crue to the benefit of the Company

Amendment of Articles of Assoc;atton and Winding-Up

Article 28.
1.

I
ol

i
If resolutions to amend theéer Articles of Association or to wind up the Company shall

be proposed to the General Meetmg of Shareholders, the intention to propose such reso-
lutlon must be stated in the relevant notice convening the General Meeting of Share-
holders. Subject to paragraph 2 of this Article, a resolution to amend these Articles of
Association may be adopted by the General Meeting of Shareholders with a 51mple ma-

“jority of the votes validly east except for amendments to Articles 3.5, 5.2 or 5.3 which '/

‘shall require a resolution adopted unanimously in a Meeting at which the entire issued
capital is represented, | l

Any person who issues such;a notice containing reference to an amendment of the Arti-
cles of Association must at the same time deposit a copy of the relevant motion, in
which the proposed amendmient is quoted verbatim, at the Company’s offices and such
motion shall be made avallable for inspection by each shareholder or holder of deposu-
tary receipts until the end of the Meeting. If this procedure is not followed, no resolution
can be validly adopted on the motion, unless such resolution is adopted unanimously in
a Meeting at which the entlreslssued capltal is represented.

Between the day of deposn of the motion, referred to in the previous paragraph, and the
day of the General Meetmg of Shareholders, the shareholders and holders of deposntary
receipts shall be given an opportumty to obtam a copy of such motion from the Com—

pany free of charge. ! J

LU .

Liquidation -
Article 29. il

1.

In the event of the winding-"ui: of the Company its liquidation shall be carried out by the
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Board of Management, unless the General Meeting of Shareholders should, in the wind-

ing-up resolution or later, determine otherwise.

During the liquidation the provisions of these Articles of Association shall remain in

force as far as possible.

The balance remaining after liquidation shall be applied towards payments to the share-

holders in the following way:

a.

[

first to the holders of Preference Shares B shall be distributed the amount of: ;

(i) the total nominal value of the Preference Shares B held by each of them; |

(ii) the premium paid on ihose Preference Shares B, if any, decreased by distribu-
tions, if any, made from the premium reserve maintained for the Preference
Shares B, which have been made on those Preference Shares B; !

(iii) the original amount, if any, of dividend reserved in accordance with paragjraph
4 of Article 27 for those Preference Shares B, increased by the amount calcu-
lated in accordance with paragraph 3 of Article 27 and decreased by distribu-
tions, if any, made from the dividend reserve maintained for the Preference
Shares B, which have been made on those Preference Shares B;

(iv) if, at the time of the dissolution, dividend payments are owed in respe?t of
those Preference Shares B as a result of paragraph 7 of Article 27, the amount
of such deficit increased by the amount calculated in accordance with para-
graph 3 of said Article; |

(v) an amount equal to the preferred dividend due with respect to those Preference
Shares B for the period since the end of the last financial year until the date of
the liquidation; ‘}

then to the holders of Preference Shares A shall be distributed the amount of: L

(i) the total nominal value of the Preference Shares A held by each of them; |

(ii} the premium paid on those Preference Shares A, if any, decreased by distribu-
tions, if any, made from the premium reserve maintained for the Prefer!ence
Shares A, which have been made on those Preference Shares A;

(iii) the original amount, if any, of dividend reserved in accordance with paragraph
4 of Article 27 for those Preference Shares A, increased by the amount calcu-
lated in accordance with paragraph 3 of Article 27 and decreased by disttibu-
tions, if any, made from the dividend reserve maintained for the Preference

Shares A, which have been made on those Preference Shares A; j

i




i

[} 1.
[ i
(iv) if, at the time of the dissolution, dividend payments are owed in respect of

{
those Preference S;l'fares A as a result of paragraph 7 of Article 27, the amount |
[
{

of such deficit increased by the amount calculated in accordance with para- |

graph 3 of said Article; '
(v) an amount equal to the preferred dividend due with respect to those Preference

Shares A for the penod since the end of the last financial year until the date of

the liquidation; ' 1
¢. finally the balance (if ‘any) shail be distributed to the holders of Ordinary Shares :

.
i
pro rata to the sum of :tl;e nominal value of their shareholdings of those Ordinary 6
Shares and the premlum pald thereon (if any). !
4,  After completion of the llqmdatlon the accounts and records of the dissolved Company ; 1
shall, during the period of time prescribed by statute, remain in the custody of the liqui- é 1
dator unless the General M!eetmg of Shareholders should, in the winding-up resolution ji j
or later, determine otherwnsie.! { ‘
Final statements ; 1:
Fmally the appearing person declared ;
+ that the issued capital now ?r?ounts to eighty million eighteen thousand euro 5
(EUR 80,018,000, = ' |
. that, pursuant to the stipulations in article 2:72 paragraph 1 sub b Dutch Civil Code, an { ‘
i

I
expert as referred to in artncle 2:393 paragraph | Dutch Civil Code has rendered aa

statement to be attached to this deed, stating that the capital of the company on any day | ,
within five months prior to tile conversion at least amounted to the paid-up part of the .
issued capital; '

+  that the Minister of Justice‘ h:as evidenced by the statement to be attached to this deed '
advised on the first day of September two thousand and six under number B.V. 1333241
that in respect of the cunent convers10n and amendment to the articles of assoc:ation no |

i
objections have become apparent

bl
(]
|
1
5
1

This deed was executed today in Amsterdam

e kb - ek e = gt

The substance of this deed was stated and explained to the appearing person.

The appearing person declared r}ot to require a full reading of the deed, to have taken note of | i
the contents of this deed and to co}nsent to it. 5

Subsequently, this deed was read out in a limited form, and immediately thereafter signed by ;

the appearing person and myself, civil-law notary, at two hours fifty minutes post meridiem.
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OMZETTING EN STATUTENWIIZIGING MC/6003911/386484.0mz
WAVIN INVESTMENTS B.V. 26-09-2006
(NIEUWE NAAM: WAVIN N.V.) 3 (397348v2)

Heden, zesentwintig september

tweeduizend zes, verscheen voor mij, J
mr. Paul Hubertus Nicolaas Quist,notaris te Amsterdam: |
mevrouw mr. Manon Anna Justina Cremers, per adres Stibbe, 1077 ZZ Amsterdam, Stra-

winskylaan 2001, geboren te Roermond op zeventien maart negentienhonderd vierenze‘ven-
|

tig. ' '
De comparant verklaarde: |
«  dat de statuten van de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid “{}avin
Investments B.V. met zetel te Zwolle, adres 8011 CW Zwolle, Stationsplein 3, inge-
schreven in het handelsregister onder nummer 05078970 (de “vennootschap™), lasatste-

lijk zijn gewijzigd bij akte verleden op dertien september tweeduizend vijf voor mr. R.

van Helden, notaris te Amsterdam, ten aanzien van weike statutenwijziging de Minister

van Justitie op twaalf september tweeduizend vijf onder nummer B.V. 1333241 |heeft

medegedeeld dat hem van geen bezwaar is gebleken; »
+  dat de algemene vergadering van de vennootschap heeft besloten de vennootschap %m te

zetten in een naamloze vennootschap en in verband daarmee de statuten van dei ven-

nootschap geheel te wijzigen;

«  dat voorts werd besloten om onder meer de comparant te machtigen de betreffende om-
|

zetting en statutenwijziging tot stand te brengen;

«  dat van deze besluiten blijkt uit een aan deze akte te hechten exemplaar van de niotulen
[

van de betrokken vergadering.
Vervolgens verklaarde de comparant ter uitvoering van deze besluiten de vennootschap om

te zetten in een naamloze vennootschap en de statuten van de vennootschap geheel te wijzi-

gen als volgt: |
Naam en zetel "
|

Artikel 1. - ‘




1.

2.

Doel
Artikel 2.
1.

De vennootschap draagt de n;'iafm:

Wavin N.V. -

Zij is gevestigd te Zwolle en kan daamaast nevenvestigingen hebben.

De vennootschap heeft ten doel:

a.

e.

het financieren van venn;o%)tschappcn en andere ondernemingen, het lenen, uitlenen
en bijeenbrengen van gelden, het deelnemen in alle soorten financiéle transacties,
daaronder begrepen het ultgeven van obligaties, schuldbekentenissen of andere ef-
fecten of waardepapleren het beleggen in effecten in de ruimste zin des woords,
het verstrekken van gamn%tes het verbinden van de vennootschap en het bezwaren
van activa van de vennc?oftschay ten behoeve van vennootschappen en andere on-
dememingen waarmee de'vennootschap in de groep is verbonden en ten behoeve

i
van derden; N

[, . .
het oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen in, besturen van, beheren van,
[ ‘
toezicht houden op en samenwerken met vennootschappen en andere ondernemin-
gen, het verkrijgen, behouden, vervreemden of op enigerlel andere wijze beheren

van alle scorten van dee]nermngen en belangen in andere vennootschappen en on-

dernemingen, alsmede het -aangaan van joint ventures met andere vennootschappen

; F

en ondernemingen;

het verkrijgen, behcren,;eiploitcren, bezwaren en vervreemden van roerende za-

ken, onroerende zaken én vermogensrechten, alsmede rechten op of belangen in

roerende zaken, onroerende zaken en vermogensrechten,;
het verkrijgen, exp]mteren en vervreemden van octrooien en andere rechten van in-

tellectuele eigendom, het verknjgen en verlenen van licenties, sub-licenties en

soortgelijke rechten hoe ook genaamd of omschreven, en zo nodig het bcschermen'

van de rechten ontleend aan octrooien .en aan andere rechten van intellectuele ei-

gendom, licenties, sub-hcqnues en soortgelijke rechten tegen inbreuk door derden;
b

€n

N
,

s " c
het op enigerlei wijze ondememen van handelsactiviteiten van welke aard dan ook.

Het in het vorige lid omschre{,vén doel omvat mede al hetgeen in de ruimste zin daartoe
behoort, daarmee verband hm;ld; of daartoe bevorderlijk kan zijn, daaronder begrepen in

voorkomende gevallen het verstrekken van leningen als bedoeld in lid 7 van artikel 3. -
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3. Bij het nastreven van haar doel neemt de vennootschap tevens de belangen in acht van

de vennootschappen en ondernemingen waarmee zij in een groep verbonden is. ~———~

Kapitaal en aandelen
Artikel 3.
1. Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt drichonderd miljoen euro
(EUR 300.000.000,--}, verdeeld in: |

+  vierhonderdduizend (400.000) gewone aandelen, elk met een nominate waarde van
éénhonderd euro (EUR 100,--);

+  zeshonderdduizend (600.00) preferente aandelen A, converteerbaar in gewone aan-

]

delen, elk met een nominale waarde van éénhonderd euro (EUR 100,--); e

+  twee miljoen (2.000.000) preferente aandelen B, converteerbaar in gewone aainde-
|

len, elk met een nominale waarde van éénhonderd euro (EUR 100,--); ‘—"‘"T""
(de preferente aandelen A en de preferente aandelen B tezamen hier te noemen de ‘i‘pre-

ferente aandelen™).
De aandelen zijn onsplitsbaar, luiden op naam en zijn per klasse doorlopend genummerd

van 1 af: aandelenbewijzen worden uitgereikt. l

2. Waar in deze statuten wordt gesproken van “aandelen” en “aandeelhouders” worden

daaronder, tenzij het tegendeel vitdrukkelijk is aangegeven, respectievelijk verstaan: alle

aandelen van alle klassen en houders van alle klassen aandelen. |
3. Nog niet geplaatste aandelen zullen worden uitgegeven tegen de koers en op zoc}anig

voorwaarden en tijdstippen als de algemene vergadering van aandeelhouders, of een an-

der orgaan dat de algemene vergadering van aandeelhouders daartoe heeft aangewézcn

voor een periode van maximaal vijf jaren.

Bij de aanwijzing moet zijn bepaald hoeveel en welke soort aandelen mogen worden

. |
uitgegeven. ) |

Tenzij bij de aanwijzing anders is bepaald kan zij niet worden ingetrokken. -—=--——r="-"
4. Bij uitgifte van aandelen heeft iedere houder van de klasse aandelen dic wordt vitgege-
ven een voorkeursrecht naar evenredigheid van het aantal op dat moment door hen:l ge-
houden aandelen van deze klasse; indien en voor zover niet op alle uit te geven aandelen
wordt ingeschreven door de betreffende aandeelhouder(s), heeft iedere andere aandeel-

houder het recht in te schrijven op de uit te geven aandelen naar evenredigheid van het

aantal op dat moment door hem gehouden aandelen.

Aandeelhouders hebben geen voorkeursrecht op aandelen die worden uitgegeven aan




. .
- werknemers van de vennootschap of van een groepsmaatschappij of aan iemand die een

voordien reeds verkregen reéht tot het nemen van aandelen uitoefent.

Het voorkeursrecht kan, telkens voor een enkele uitgifte, worden beperkt of uitgesloten

bij besluit van de algemene vergadermg van aandeelhouders, dan wel van het orgaan

waaraan de algemene vergadering van aandeelhouders haar bevoegdheid krachtens lid 3
van dit artikel 3 heeft ovcrgé;dliagen.

Een besluit van de algemen'e vergadering van aandeelhouders op grond van lid 3 of 4
om (i) de bevoegdheid tot u1tg1ftc van aandelen of beperkingen of uitsluiting van voor-
keursrechten aan een ander ?rgaan over te dragcn of (ii) voorkeursrechten te beperken
of uit te sluiten, vereist een l;c{shnt genomen met algemene stemmen in een vergadering
waarbij het volledige aandelénkapitaal vertegenwoordigd is.

Het bepaalde in de leden 3 eni4 van dit artikel 3 is van overeenkomstige toepassing op

het verlenen van rechte'n tot het nemen van aandelen,

De venncotschap mag niet, mpt het ocog op het nemen of verkrijgen door andere van '

aandelen in haar kapitaal of {lra'n certificaten daarvan, zekerheid stellen, een koersgaran-
tie geven, zich op andere wijzle sterk maken of zich hoofdelijk of anderszins naast of
voor anderen verbinden, beh(ial.'l&dens in zoverre als wettelijk toegestaan, --—-==—-==-=—-==-=
Dit verbod heeft mede betrelckmg op aandelen of certificaten van aandelen in het kapi-
taal van een Nederlandse ver}mootschap waarvan de vennootschap dochtermaatschappij

|
T

Leningen met het oog op het nemen of verkrijgen van aandelen in haar kapitaal of van
certificaten daarvan, mag de; vennootschap slechts verstrekken tot ten hoogste het be-

is.

drag van de uitkeerbare reserves

De venncotschap houdt een met-ultkeerbare reserve aan tot het uitstaande bedrag van de

in de vorige zin genoemde lemngen
Is de som van het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal en de reserves die
krachtens de wet of deze statutcn moeten worden aangehouden geringer dan het laatst
krachtens de wet vastgestelde muumumkapltaa] dan moet de vennootschap een reserve
aanhouden ter grootte van het ,vprschjl.

Inkoop van eigen aandelen } E
Artikel 4. ™

Verkrijging door de vemmtséﬁap van niet-volgestorte aandelen in haar kapitaal is nie-

. i,
nhg. ' !
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Volgestorte aandelen in haar kapitaal mag de vennootschap slechts verkrijgen om niet

of indien:
a. haar eigen vermogen, verminderd met de verkrijgingsprijs van de dcsben'effcinde
aandelen, niet kleiner is dan het gestorte en opgevraagde deel van haar kapiltaal

vermeerderd met de reserves die krachtens de wet of deze statuten moeten worden

aangehouden; -
b. het nominale bedrag van de aandelen die de vennootschap verkrijgt, houdt o!f in

pand houdt of die worden gehouden door een dochtermaatschappij, niet mccr;bc-

loopt dan een tiende van het geplaatste kapitaal, en |

c. machtiging daartoe aan de directie is verleend door de algemene vergadering, “T‘“

Deze machtiging geldt voor ten hoogste achitien maanden.

De algemene vergadering moet in de machtiging bepalen hoeveel en welke soort

aandelen mogen worden verkregen, hoe zij mogen worden verkregen en tussen

welke grenzen de prijs moet liggen. l
De hiervoor bedoelde machtiging is niet vereist, voor zover de vennootschap eigen
aandelen, die zijn opgenomen in de prijscourant van een beurs, verkrijgt om, kraTch—

tens een voor hen geldende regeling, over te dragen aan werknemers van de vfen-
‘ i

nootschap of van een groepsmaatschappij.
Voor de geldigheid van de verkrijging is met het obg op het vereiste omschreven in lid 2
sub a. bepalend de grootte van het eigen vermogen van de vennootschap volgensI de
laatst vastgestelde balans, verminderd met de verkrijgingsprijs van aandelen in het kapi-
taal van de vennootschap en uitkeringen uit de winst of reserve aan anderen, die de vtlen-
nootschap en haar dochtermaatschappijen na de balansdatum verschuldigd werden. -+
Is een boekjaar meer dan zes maanden verstreken zonder dat de jaarrekening is vastge-
steld, dan is verkrijging door de vennootschap van eigen aandelen niet toegestaan. e
Op aandelen in het kapitaal van de vennootschap, gehouden door de vennootschap zlelf

of haar dochtermaatschappijen, wordt geen winst uitgekeerd, en zij tellen niet mee bij

de berekening van de winstverdeling. ‘

|
De vorige leden van dit artikel gelden niet voor aandelen die de vennootschap onder al-

gemene titel verkrijgt. - |

Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan begrepen. "'""—'—":'"

Vervreemding van door de vennootschap gehouden aandelen in haar eigen kapitaal \‘of

certificaten daarvan geschiedt ingevolge een besluit van de algemene vergadering van

|
|
!
|
!
|
|
|
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4. Aandelen van een bepaalde %dasse kunnen worden geconverteerd in aandelen van een

: -6-

{ +
!

'
1

1
"]
|
4
1
|
i

| i

aandeelhouders met machtncrmng van het bepaalde i in de leden 3,4 en 5 van artikel 3. - :
o X

Agio, intrekking en conversie van aandelen 3 !
Artikel 5.

1. Indien agio gestort wordt 0p een of meer klassen aandelen, wordt voor iedere betreffen-

¥

de klasse sandelen een afzonderhjkc agioreserve aangehouden in de boeken van de ven-, !

agio. } t

|
i
!
!
i i
nootschap, onder vermeldmg van het op iedere betreffende klasse aandelen gestorte] §
i
I
Uitkeringen uit deze rcscrvas kunnen slechts worden gedaan krachtens besluit van de,

1
algemene vergadering van' aandeelhoudcrs onder goedkeuring van de vergadenng van§ i

houders van de dcsbetreffende klasse aandelen.

{
2. De algemene vergadering ivan aandeelhouders kan, bij besluit genomen met algemene,

stemmen in een vergadermg waar het gehele gepIaatstc kapitaal aanwezig of vertcgen-;

woordigd is, een of meer \}'an de krachtens lid 1 van dit artikel 5 aangehouden agiore-

serves samenvoegen, o

3. De algemene vcrgadcring I\e':]'m aandeelhouders kan besluiten tot vermindering van het

aandelenkapitaal door rmddel van intrekking van aandelen of door vermindering van het

nominale bedrag van aandelen door statutenwumgmg
Een dergch_]k besluit kan betrekkmg hebben op aandelen van iedere klasse, afzonderlijk
dan wel tezamen met aandelen van ¢en andere klasse, mits de vergadering van houders
van de desbetreffende klassgétaa‘ridelen daaraan haar goedkeuring verleent bij beslui.t ge-

nomen met algemene stemmen in een vergadering waar alle houders van de desbetref-

‘fende klasse aandelen zijn venegenwoordlgd
Bovendien kan de algemene-vergadenng van aandeelhouders, mits de vergadering van

houders van de desbeu'eff?nde klasse aandelen haar goedkeuxmg daaraan verleent bij !

i e g e s o Ak e o b i e i et s Aty o e e b
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besluit genomen met algemene stemmen in een vergadering waar alle houders van de !

-

desbetreffende klasse aanclelcn zn_]n vertegenwoordigd, bepalen dat een- beslhuit tot m-;
trekking met terugbetaling slechts betrekking zal hebben op een bepazld percentage van ; !r

-
de aandelen van een of mqe{'dere klasse(n); in dat geval zal de directie door lotmg de | | l
|
{

hummers bepalen van de aailfl?elm die daadwerkelijk zullen worden ingetrokken, ———

|
L 1
andere klasse, zij het dat gq“;one aandelen niet kunnen worden geconverteerd in prefe- {
rente aandelen. ; i. ;

'I

‘Een door dit artikel toegesté;{e conversie vindt plaats krachtens een besluit-van de direc-
1
I
. f

-y
|
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tie, en op zodanige andere voorwaarden als de directie daarbij zal bepalen, --=--—----=-----
Een directiebesluit tot conversie van aandelen vereist de goedkeuring van de vergade-

ring van de houders van de betreffende klassen aandelen alsmede van de algemer{e ver-

gadering van aandeelhouders. |
|

Register van aandeelhouders I

Artikel 6.
L.

De directie houdt een register waarin de naam en het adres van iedere aandeelhouder is

opgenomen met vermelding van het op ieder aandeel gestorte bedrag.
In het register worden tevens opgenomen de naam en het adres van hen die blijkens me-

dedeling aan de vennootschap een pandrecht of een recht van vruchtgebruik op die aan-

.delen hebben, met vermelding of hun het stemrecht of de rechten die door de wFt zijn

toegekend aan de houders van met medewerking van de vennootschap uitgegeven; certi-

ficaten van aandelen toekomen. .
Iedere aandeelhouder, pandhouder en vruchtgebruiker van aandelen en iedere houder
van met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten op naam van aande-
len is verplicht er voor te zorgen dat zijn adres bij de venmootschap bekend is. ———-—-
In het register worden opgenomen ieder verleend ontslag van aansprakelijkheid voor

nog niet gedane stortingen alsmede, ingeval van levering van niet-volgestorte aanLdelen,

de dag van levering.

De directie draagt ervoor zorg dat het register steeds wordt bijgehouden. —-

Alle aantekeningen worden ondertekend door een lid van de directie of door een daartoe
i

door de directie gemachtigde.

De directie verstrekt desgevraagd aan een aandeelhouder, pandhouder, een vruchige-

‘bruiker en een houder van met medewerking van de vennootschap uitgegeven certifica-

ten op naam van aandelen om niet een uittreksel uit het register met betrekking tot zijn

recht op een aandeel.
Rust op het aandeel een recht van vruchtgebruik of een pandrecht, dan vermeldt het uit-
treksel aan wie de in de leden 8, 9 en 10 van dit artikel 6 bedoelde rechten toekomen. -
De directie legt het register ten kantore van de vennootschap ter inzage van de aandeel-
houders, van de pandhouders en vruchggebruikers aan wie de in de leden &, 9 en 10 van
dit artikel 6 bedoelde rechten toekomen, alsmede van dé houders van met medewerking

De gegevens van het register omtrent niet-volgestorte aandelen zijn ter inzage van cen

van de vennootschap uitgegeven certificaten op naam van aandelen.

|
|
|
t

|
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ieder; afschrift of uittreksel Valil deze gegevens wordt tegen ten hoogste kostprijs ver-
i

strekt.

8. Op aandelen kan vruchtgebruik worden gevestigd.
Indien bij de vestiging van het ivruchtgebruik is bepaald dat het stemrecht toekomt aan
de vruchtgebruiker, komt hem fdit recht slechts toe indien zowel die bepaling als - bij
overdracht van het vruchtgebfnixik - de overgang van het stemrecht zijn goedgekeurd

door de algemene vergadering‘ van aandeelhouders.
1. . .
9. De aandeelhouder dic geen stemrecht heeft en de vruchtgebruiker die stemrecht heeft,

hebben de rechten die door dei wet zijn toegekend aan de houders van met medewerking

der vennootschap uitgegeven certificaten van aandelen.

De vruchtgebruiker die geen st%mrecht heeft, heeft deze rechten, indien bij de vestiging

. |
of overdracht van het vruchtgebruik niet aniders is bepaald.

10. Op aandelen kan een pandrecﬁt ';worden gevestigd.
Het bepaalde in de leden 8 en SE van dit artikel 6 is van overeenkomstige toepassing ten

aanzien van pandrechten. ; ;

11. Onder certificaathouders wordt’in deze statuten verstaan de houders van met medewer-

king van de vennootschap uitgegeven certificaten op naam van aandelen alsmede de
pandhouders en vruchtgebruikers die de in lid 9 van dit artikel 6 bedoelde rechten heb-

ben. : 5

A
3

Meerdere gerechtigden
Artikel 7. -
Indien een aandeel, een met medéx}verking van de vennootschap uitgegeven certificaat op

naam daarvan, een pandrecht of ei:n recht van vruchtgebruik daarop aan meer dan een per-
soon toebehoort, kunnen de gmﬁléﬂijk gerechtigden zich slechts tegenover de vennoot-
schap doen vertegenwoordigen doc?»rtéén voor dat doel door hen aan te wijzen persoon. ———

i
Van deze aanwijzing moet de directie onverwijld schriftelijk in kennis worden gesteld. -
: .

Uitgifte en levering van aandelen j

[

Artikel 8.
!
1. De uitgifte en levering van aandelen geschiedt met inachtneming van het daaromtrent
bepaalde in de wet. 3

2. Het bel;aalde inlid 1 van dit érﬁkel 8 vindt overeenkomstige toepassing op de vestiging
van een pandrecht anders dan bedoeld in artikel 3:259 van het Burgerlijk Wetboek, op

de vestiging en levering van een recht van vruchtgebruik op aandelen en op de toedeling

1
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van aandelen bij verdeling van enige gemeenschap.

Goedkeuringsprocedure
Artikel 9.
1. Elke overdracht van aandelen behoeft de voorafgaande goedkeuring van de algem]ene

vergadering van aandeethouders.
2. De goedkeuring wordt verzocht aan de vennootschap onder opgave van het aantal aan-
delen waaromtrent de beslissing wordt verzocht, de prijs en de overige voorwaalidcn
waartegen de overdracht zal plaatsvinden en de naam van degene aan wie de verzocker

het aandeel of de aandelen wil overdragen, alsmede of hij al dan niet instemt met aan-

wijzing van de vennootschap als gegadigde. i

De vennootschap doet van het verzoek onverwijld mededeling aan de overige aandeel-

houder of aandeelhouders.

3. Op het verzoek moet binnen twee maanden na ontvangst van het verzoek worden|be-

slist, ;

Indien binnen deze termijn geen beslissing ter kennis van de verzoeker is gebracht,

wordt het verzoek geacht te zijn ingewilligd. 1

4. Een afwijzing van het verzoek wordt als een goedkeuring aangemerkt, indien de aige-
mene vergadering van aandeelhouders niet gelijktijdig aan de verzoeker opgave clloet
van één of meer gegadigde - hetzij bestaande aandeelhouders, hetzij derden, hetzij de

|
vennootschap zelf - die bereid zijn de aandelen, waarop het verzoek betrekking heefT te-

gen contante betaling te kopen. ' |
5. Bereiken de verzoeker en de door hem aanvaarde gegadigden geen overeenstemn?ing
over de koopprijs, dan zal de koopprijs worden vastgesteld door een deskundige, te:be—

noemen door de verzoeker en de gegadigde in onderling overleg. :

Als zij hieromtrent niet binnen drie maanden na ontvangst van het verzoek om gocdfceu-
ring bedoeld in lid 2 van dit artikel 9, tot overeenstemming komen, dan geschiedt deﬁbc-
noeming van de deskundige op verzoek van de meeste gerede partij door de Voorzitter

van het bestuur van het Koninklijk Nederlands Instituut van RegisteraccountantT of

diens plaatsvervanger. : : ‘
6.  De in het vorige lid bedoelde deskundige is gerechtigd tot inzage van alle boeken en'be-

scheiden van de vennootschap en tot het verkrijgen van alle inlichtingen, welke voor de
I

taxatie dienstig kunnen zijn. |
7. De opdracht aan de deskundige dient in ieder geval in te houden dat de vaststelling van

l



10.

11.

12.

-10-

de koopprijs en het daarbij behorende taxatierapport binnen drie maanden na zijn be-

noeming ter kennis van de ven‘:nootschap wordt gebracht. :
Indien de aandeelhouders of de verzoeker en de gegadigden afspraken gemaakt hebben |
over de bij de vaststelling van de koopprijs te hanteren waarderingsmethoden en grond-
slagen, zal ieder van hen het échriﬂelijk bewijs van deze afspraken aan de deskundige
mogen overhandigen, die alsdan aan deze afspraken bij de vaststellmg van de kooppnjs

!

§
1
3
gebonden zal zijn. , i
E
t

De vennootschap is verphcht de door de deskundige vastgestelde koopprijs alsmede het

daarbij behorende taxatlerappon binnen veertien dagen na ontvangst daarvan ter kennis .

te brengen van de verzoekcr en iedere gegadigde.

De verzoeker blijft bevoegd z1ch terug te trekken, mits dit geschiedt binnen één maand j L
i

|
nadat hem de koopprijs mgevolge het vorige lid is medegedeeld. !
Maakt de verzoeker van deze gelegenheid niet tijdig gebruik, dan zullen de verkochte ) I
'betaling van de koopprijs moeten worden geleverd binnen '

H
één maand na verloop van d'g: in de vorige zin bedoelde termnijn.

aandelen tegen gelijktijdige

Indien de verzoeker verplicPti! is aandelen over te dragen en hij in gebreke blijft aan de

levering mede te werken, is tcI'e vennootschap gemachtigd deze aandelen, mits alle, te le-

i

veren..
Wordt het verzoek tot goedkeunng ingewilligd of wordt het geacht te zijn ingewilligd,

dan geeft de vennootschap daarvan kennis aan alle aandeelhouders en kan de door de

iSRS
§ e .

verzoeker voorgenomen ov?rdmcht geschieden gedurende een termijn van drie maan-

den na ontvangst van het benicht van goedkeuring of het bericht dat als een  goedkeuring
in de zin van lid 4 van dit agtlkel 9 moet worden aangemerkt of na het verstrijken van de 1
in lid 3 van dit artikel 9 gerioemde termijn, tegen de prijs uiteengezet in het verzoek als |
bedoeld in lid 2 van dit artikel 9 of, indien deze hoger is, de prijs bepaald door de des-
kundige. : f 3
De kosten van de benoemjr;igi van de in lid 5 van dit artikel 9 bedoelde deskundige en ’

zijn honorarium komen ten laste van: j
s

de verzoeker, indien hlj zich terugtrekt;

b.  voor de helft voor de verzocker en voor de helft voor de koper(s) die het niet reeds !

voor het aanwijzen van, dc dcskundxge met de verzoeker eens was/waren over de ‘' }

}

prijs, indien wordt vcrkocht aan de door de algemene vergadering van aandeelhou- ;

J

ders aangewezen gegadlgde(n) tenzij de deskundige anders bepaalt; indien meer !

|
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13

14.

Verplichte aanbieding

kopers krachtens deze bepaling in de kosten delen, wordt het door hen gezameniijk

verschuldigd bedrag over deze kopers verdeeld naar rato van het aantal door hen

gekochte aandeten.

|
Alle in dit artikel 9 vermelde verzoeken, mededelingen en kennisgevingen moeten wor-

den verstuurd bij aangetekende Brief of bezorgd tegen bewijs van ontvangst. =7

Aandelen kunnen zonder inachtneming van het in de voorgaande leden van dit arti;kcl
bepaalde worden overgedragen, indien dit geschiedt binnen drie maanden nadat alle

aandeelhouders schriftelijk hebben verklaard met een dergelijke overdracht in te stem-

|
men. i
‘ |

Artikel 10. : i

1.

Een aandeelhouder ( de “Aanbieder”) is verplicht zijn aandelen aan de andere aandcj:c]-

houders te koop aan te bieden, met inachtneming van het in de volgende leden bepaalde,

indien: 4

a. ~ deze aandeclhouder surséance van betaling of zijn eigen faillissement aanvraagt,

i

. dan wel op verzoek van een a_ndcr failliet wordt verklaard; ‘
b. deze aandeelhouder rechtspersoon is en wordt ontbonden of geliquideerd; i

c. deze aandeclhouder betrokken is bij een juridische fusie of splitsing als verd\ivij-

nende rechispersoon; of i

i
d.. over een of meer van de aan deze aandeelhouder toebehorende aandelen een be-

wind wordt ingesteld.
de Aanbieder zal binnen één maand na het ontstaan van de verplichting als bedoelcii in

lid 1 van dit artikel 10 van zijn aanbod aan de vennootschap kennis geven ( de “Aanti)ie-

dings Kennisgeving”). -
De Aanbiedings Kennisgeving zal een aanbod behelzen aan de overige aandeelhouders
om naar evenredigheid van hun aandelen de aangeboden aandelen te kopen tegen een
prijs welke, tenzij de Aanbieder en de aandeclhouders anders overeenkomen, zal wor-

den bepaald door een onafhankelijke deskundige te benoemen zoals uiteengezet in ailrti-

kel 9, met dien verstande dat: i

a. de Aanbieder: - ]

(i) niet het recht hesft Zijn aanbod in te trekken overeenkomstig lid 10 van artikel
9; en : :

(i) zijn aandelen behoudt, indien van het aanbod geen gebruik of geen vollf!:dig
1
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|
gebruik wordt gem{aakt of indien de algemene vergadering van aandeelhou-
ders dit heeft goedgekeurd
b. de deskundige zal worden betaald:

(i) doorde Aanbleder voor de helft en door de koper(s) voor de andere helft. ===

Inden meer kopers krachteus deze bepalmg in de kosten delen, wordt het door

van het aantal door hcn gekochié aandelen; of i
(ii) door de vennootschap mdlen van het aanbod geen gebruik of geen volledig 1]
gebruik wordt gemaakt f

De aandeelhouders zijn verphcht de vennootschap en de Aanbieder kennisgeving te«

doen van hun voornemen dc .aangeboden aandelen te kopen, binnen dcmg dagen nadat
zij op de hoogte zijn gesteld 'E.fan de koopprijs zoals bepaald door de deskundige of nadat -
overeenstemuming is bCTClkt tussen de Aanbieder en de aandeelhouders over de koop-
prijs, onder opgave van het nfllaxlmale aantal aandelen dat zij wensen te kopen. ~————— |
Indien een aandeelhouder hiet tijdig réageert op dé Asnbiedings Kennisgeving, zal de
betreffende aandeelhoud& worden geacht de vé’n’nbotschap en de Aanbieder kennis tei
hebben gegeven dat hij geen ivan de aa}igeboden aandelen wenst te koi:en. ------

Indien dit zich voordoet ofiirlldien een aandeelhouder de vennootschap en de Aanbieder |

bericht dat hij zij pro rata &éc] van de aandelen niet wenst te kopen, zullen de overge- | ,
. . P

bleven aandelen worden to?gtewezen aan de aandeelhouders die kennis hebben gegeven ’i
de aandelen te willen kopenf naar ‘evenredigheid van het bestaande aandelenbezit van ;'

die aandeelhouders en tot het maximum aantal dat zij wensen te kopen, met dien ver- |

!

stande dat indien en voorzolvér een kandidaat meer aandelen toegewezen zal krijgen dan | !

het maximum dat hij heeft aangewezen ingevolge lid 4 van dit artikel 10, deze aandelen ;

‘zullen worden toegewezen% a[an de overige kandidaten die kennis hebben gegeven de] [

aandelen te willen kopen overeenkomstig de eerdergenoemde evenredige toewijzing, tot :
i . !

alle aandelen zijn toegewezen.

Indien de Aanbieder in gebi'e:ke blijft kennis te geven aan de vennootschap van zijn ver-
plichting de aandelen aan te bleden conform lid 2 van dit artikel 10, zullen zijn stem- ;
Techten, zijn recht de algcmé:ne vergadering van aandeelhouders bij te wonen en- zun
recht om uitkeringen te ontya.ingen worden opgeschort totdat de Aanbieder zijn verplich-

. 1
tingen nakomt. »

De vennootschap zal de Aa:nbieder per aangetekende post informeren omtrent zijn ver-:

[P R ———
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plichtingen en de opschorting van zijn rechten. -
Indien de Aanbieder binnen tien (10) dagen nadat hij geinformeerd is door de vex!moot-
schap nog steeds in gebreke blijft de aanbieding te doen, zal de vennootschap onherroe-
pelijk gemachtigd zijn de aandelen namens de Aanbieder te koop aan te bieden aan de

overige aandeelhouders, waarbij de leden 3, 4 en 5 van dit artikel 10 mutatis mufandz’s

van toepassing zullen zijn op dit aanbod. |
Indien volledig gebruik wordt gemaakt van het aanbod, zal de vennootschap onherroe-

pelijk gemachtigd zijn de eigendom van de aandelen over te dragen aan de koper of ko-
|
|
De. vennootschap zal de door haar ontvangen koopprijs na aftrek van alle terzake val-

pers, tegen gelijktijdige betaling van de koopprijs door de koper(s).

lende kosten uitkeren aan de Aanbieder. i

Artikel 11. i

1.

De vennootschap wordt bestuurd door een directie, bestaande uit één of meer led:lm, die

door de algemene vergadering van aandeelhouders worden benoemd en door haar te al-

len tijde kunnen worden geschorst of ontslagen. l
Indien de directie uit meer dan één lid bestaat, wordt één van hen door de algiemene

vergadering van aandeelhouders benoemd tot president-directeur. ;
|
Een rechtspersoon kan lid der directie zijn. |

De bezoldiging van de leden van de directie, een eventueel recht op tantiéme en de ove-

rige voorwaarden van aanstelling worden voor iedere directeur afzonderlijk vastgesteld

door de algemene vergadering van aandeelhouders of door een quoldigingscom'missie

die middels van een besluit van de algemene vergadering van aandeelhouders ingesteld

.

is. '

. . Lo
Het bestuur van de vennootschap vindt plaats onder toezicht van een raad van commis-

sarissen. |

Besluitvorming van de directie ) |
Artikel 12. - |

1.

Indien de directie uit meer dan één lid bestaat, vindt de besluitvorming van de d!irectic

plaats met inachtneming van dit artikel 12. |

De directie neemt alle besliiten bij gewone meerderheid van de geldig uitgel?mchte

stemmen.

Bij staking van de stemmen heeft de president-directeur de beslissende stem. ===~
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Taak en vertegenwoordigingsbevoegdheid
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Vergaderingen van de directie kunnen door iedere directeur bijeen worden geroepen te-
gen een redelijke termijn door schriftelijke oproeping aan alle leden van de directie. -
Indien overeenkomstig de vo;ri'ge zin is opgeroepen, kunnen ter vergadering besluiten

worden genomen mits tenminste twee leden van de directie aanwezig of vertegenwoor-

i
i

digd zijn.
Vergaderingen van de directie worden voorgezeten door de president-directeur. ==——-

Indien de president-directeur bij een bepaalde vergadering afwezig is zullen de overige

ter vergadering aanwezige dlrectleledcn een voorzitter uit hun midden benoemen.

Een directeur kan zich bij de vergadenngen van de directie door een mede-directeur la-

ten vertegenwoordiger, krachtcns een schriftelijke volmacht.
En dergelijke volmacht kan sllcchts betrekking hebben op één bepaalde daarin aangcwe-

zen vergadering. u
Voor het nemen van een besluii buiten vergadering is vereist dat de directeuren schrifte-
lijk zijn geraadpleegd, hun menmg over het voorgenomen besluit schnftelijk hebben

geuit en zich in gewone meerderheld voor het desbetreffende bestuit hebben uitgespro-

i

" ken. 7

: i
Voor de toepassing van deze!‘ bfepaling wordt onder schriftelijk verstaan per brief, tele-

gram telex, e-mail of telefax).

Artikel 13. -

1.

De directie is belast met het béétumn van de vennootschap.
De algemene vergadering van aandeelhoudcrs en de raad van commissarissen kunnen

aanwijzingen geven betreﬂ'ende de a]gemene lijnen van het te voeren financiéle, sociale,

i
economische en personeelsbelexd.
De directie dient zich bij het i;qsturcn van de vennootschap naar die aanwijzingen te ge-
dragen. ‘ ' i

De directie vertegenwoordigt de vennootschap.

Indien er meer dan één direcfeur is, zijn tevens twee directeuren gezamenlijk handelend

bevoegd de vennootschap te vertegenwoordlgcn

De directie kan iedere du‘ecteur afzonderlijk volmacht geven de vennootschap binnen de

in de volmacht opgegeven grcqzen te vertegenwoordigen.
De in dit lid 2 vervatte regelging omtrent de vertegenwoordigingsbevoegdheid geldt
eveneens in geval van tcgensitr\ijdig belang, met dien verstande dat ten aanzien van een
ot
.
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- Raad van commissarissen
Artikel 14, :
1.
2.
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rechtshandeling met of een procedure tegen een directeur in privé of een rechtspersoon
waarin de directeur persoonlijk effectieve zeggenschap heeft, de voorafgaande schrifte-
lijke goedkeuring van de raad van commissarissen vereist is, onverminderd de bevoegd-

heid van de algemene vergadering van aandeethouders om één of meer personen tc be-

noemen om de vennootschap te vertegenwoordigen.
De raad van commissarissen is bevoegd bepaalde bestuursbesluiten aan te wijzer? die

voorafgaande goedkeuring van de algemene vergadering van aandeelhouders respectie-

velijk de raad van commissarissen behoeven. [
De relevante besluiten zullen nauwkeurig worden omschreven in een daartoe docF)r de
raad van commissarissen genomen besluit en het bestuur zal daarvan onverwijld on de

hoogte gesteld worden. [

Alle besluiten van de directic met betrekking tot handelingen van dochtemxaatscha{ppij-
en van de vennootschap waarvoor, indien zij zouden worden verricht door de vem:mot-
schap, goedkeuring vereist zou zijn van de algemene vergadering van aandeelhoétders
respectievelijk de raad van commissarissen op grond van een daartoe door de raac} van

commissarissen genomen besluit als omschreven in lid 3 van dit artikel 13, beho:cven

dergelijke voorafgaande goedkeuring. - L
Bij ontstentenis of belet van alle directeuren of van de enige directeur, berust hct be-

stuur tijdelijk bij de raad van commissarissen, onverminderd zijn bevoegdheid onll het

bestuur op te dragen aan een of meer personen (al dan niet it zijn midden).

"
De raad van commissarissen bestaat uit vijf leden. :
Het volgend is van toepassing op de benoeming van de leden van de raad van corr:lmis-

. |
sanssen: -

a. één lid wordt benoemd door de algemene vergadering van aandeelhouders op{ bin-

dende voordracht van Stichting Management Wavin, |
b. drie leden worden benoemd door de algemene vergadering van aandeelhoudelrs op
bindende voordracht van Wavin Luxembourg S.A.; '

¢. één lid, de voorzitter van de raad van commissarissen, wordt benoemd door de al-
|

gemene vergadering van aandeethouders;
d. degene die gerechtigd is tot het doen van een bindende voordracht op grond van het
bepaalde in dit lid 2 dient deze voordracht schriftelijk ter kennis te brengen aan de




Taak en bevoegdheid
Artikel 15.
1.

Besluitvorming van de raad van commissarissen
Artikel 16. . :
1.

2.
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algemene vergadering van aandeelhouders en aan de raad van commissartssen bin-

nen dertig dagen nadat dlegene ‘door de raad van commissarissen schriftelijk daar-

toe is verzocht.
Ieder lid van de raad van corjirnissaﬁssen kan op elk moment worden geschorst of ont-
slagen door de algemene vaé%deﬁng van aandeelhouders, met dien verstande dat de al-
gemene vergadering van aanjd%:elhouders niet zal overgaan tot schorsing of ontslag van
&én van de overeenkomstig lld 2 van dit artikel benoemde leden van de raad van com-

N &
missarissen zonder eerst omtrent het voomemen daartoe overleg te voeren met degene

op wiens voordracht het d&ebetreffende lid is benoemd.
De leden van de raad van conmnssanssen kunnen voor hun werkzaamheden, boven

vergoeding van kosten, een ,vcrgoedmg ontvangen, waarvan de omvang door de alge-

J .
mene vergadering van aangielelihoudem wordt vastgesteld.
7.

é i

De raad van comrmssanssen houdt toezicht op het beleid van de directie en op de alge-

mene gang van zaken in de vennootschap en de met haar verbonden ondernemmg memmmn

Hij staat de directie met raad terzude

Bij de vervulling van zijn taak richt de raad van commissarissen zich naar het belang

van de vennootschap en de met haar verbonden onderneming.
De leden van de raad van cérrilmissarissen hebben, zowel tezamen als ieder van hen af-
zonderlijk, de bevoegdheid :ille stukken en boeken van de vennootschap te controleren
en lle gebouwen en terremen dle de vennootschap in gebniik heeft te betreden. ———--
De raad van commissarissen kan zich bij de uitoefening van ziin taak voor rekemng van
de vennootschap doen bljstaan door é&én of meer deskundigen, wanneer hij van memng
is dat de gang van zaken i m de vennootschap en de met haar verbonden ondememmg
daartoe aanleiding geeft.

I .

De raad van commissarissen; lgcan de door hem benoemde deskundige of deskundigen te
i
8

allen tijde ontslaan.

i

I

}
Indien de raad van commlssanssen uit meer dan &én lid bestaat, vindt de beslultvornung

van de raad plaats met machtnermng van dit artikel.

De raad van comrmssanssen neemt alle besluiten met gewone meerderheid van de gel-

+
'




dig uitgebrachte stemmen.

Ingeval van belet of ontstentenis van ¢én of meer commissarissen is of zijn de overige

- commissaris(sen) bevoegd geldig besluiten te nemen. i

Vergaderingen van de raad van commissarissen kunnen door iedere commussaris bijeen

worden geroepen door schriftelijk oproeping van alle andere commissarissen ten minste

zeven dagen voorafgaand aan de datum van de vergadering.. 1

Indien overeenkomstig de vorige zin is opgeroepen, kunnen ter vergadering besluiten
worden genomen ongeacht het aantal aanwezigen, mits (i) tenminste één van de leden
benoemd op grond van een bindende voordracht als bedoeld in artikel 14 lid 2|b. en
daarnaast (ii} de voorzitter of: het lid benoemd op grond van artikel 14 lid 2 a. aanlwezig

zijn.
Een commissaris kan zich bij de vergaderingen van de raad van commissarissen door
een ander natuurlijk persoon (al dan niet lid van de raad) laten vertegenwoordigen,
krachtens een schriftelijke volmacht met dien verstande dat de aanwijzing van een ge-

volmachtigde die zelf geen lid is van de raad van commissarissen de goedkeuring be-

hoeft van de raad van commissarissen.
Een volmacht verleend uit hoofde van dit lid kan slechts betrekking hebben op éién be-

paalde daarin aangewezen vergadering.
Vergaderingen van de raad van commissarissen worden geleid door de voorzitter, die
zal worden benoemd overeenkomstig het bepaalde in lid 2 ¢. van artikel 14, =——=——"—
Van het verhandelde in de vergaderingen worden notulen gehouden door een secretaris,

die de raad per vergadering of voor een vaste termijn of onbepaalde tijd al dan niet uit
|

Bij afwezigheid ter vergadering van de voorzitter of de voor langere tijd benoemde se-

zijn midden aanwijst.

De notulen worden door de voorzitter en de secretaris ondertekend.

cretaris, voorziet de vergadering in vervanging.

Leden van de directie zijn verplicht, indien zij daartoe worden uitgenodigd, verg'%ldcrin-

gen van de raad van commissarissen bij t¢ wonen.
Voor het nemen van een besluit buiten vergadering is vereist dat de commissarissen zijn
geraadpleegd, hun mening over het voorgenomen besluit schriftelijk hebben geuit en
zich in gewone meerderheid v66r het desbetreffende besluit hebben uitgesproken. —

Voor de toepassing van het bepaalde in dit artikel wordt onder “schriftelijk” verstaan

per brief, telegram telex, e-mail of telefax.

i
|
[
|
|
!
|
|
|
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Algemene vergadering van aand%:glhouders
Artikel 17, -

Aan de algemene vergadering van aandeelhouders behoort, binnen de door de wet en deze

statuten gestelde grenzen, alle bevoegdheid die niet aan de directie of aan anderen is opge-
dragen. -
Jaarvergadering ;
Artikel 18. i

1. Binnen zes maanden na het einde van het boekjaar wordt de jaarlijkse algemene verga-

dering van aandeelhouders gehéuden.

2. Behalve de in lid 1 van dit artikel 18 genoemde vergadering kunnen ook buitengewone

algemene vergaderingen van aia_;ldcelhouders worden gehouden.

Plaats en wijze van bijeenroeping ’
Artikel 19, -

1. De algemene vergaderingen va.n aandeelhouders kunnen worden gehouden in Nederland

in de gemeente waar de vemioé;tschap statutair is gevestigd, alsmede in de gemeenten
Amsterdam, Rotterdam, Utrec‘htf, *s-Gravenhage en Haarlemmermeer.
Py

In een elders gehouden algen?épe vergadering van aandeelhouders kunnen geldige be-

sluiten slechts worden gcnom{sﬁ! indien het gehele geplaatste kapitaal vertegenwoordigd
N

is.
2. De bijeenroeping van een algc;nlcne vergadering van aandeethouders geschiedt door een
oproeping, niet later dan op dée -fvijftien.dc dag voor die der vergadering door een direc-
teur of commissaris te vé:zenc}eh aan de aandeelhouders, aan de adressen vermeld in het

artikel 6 bedoelde register. : T

De oproeping behelst de te b?h'andelen onderwerpen, alles onverminderd het bepaalde

in artikel 28 omtrent voorstellim tot wijziging van deze statuten of tot ontbinding van de
i

vennootschap. T

s C e . . .
3. In vergaderingen van aandeelhouders die bijeengeroepen zijn zonder inachtneming van
" de formaliteiten in lid 2 van diit artikel 19 genoemd, kunnen geen geldige besluiten wor-

den genomen, tenzij met alg{m:lene stemmen in een vergadering waar het gehele ge-

plaatste kapitaal vertegenwooxfdigd is.

Voorzitter, secretaris en notulen , :
Artikel 20, -
it
1. De algemene vergaderingen van aandecthouders worden voorgezeten door diegene die
B

¥
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2. De voorzitter van de vergadering of de directie kan op kosten van de vennootschap no-
tarieel proces-verbaal van de vergadering doen opmaken. :

3. Tenzij van het ter vergadering verhandelde notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt,
worden notulen gehouden. |
De notulen worden vastgesteld door de voorzitier en de secretaris van de desbetreffende
vergadering en ten blijke daarvan door hen ondertekend, dan wel worden vastgelsteld
door een volgende vergadering en ten blijke daarvan alsdan door de voorzitter en de se-
cretaris van die vergadering ondertekend. !

4. De directie houdt van ieder van de genomen besluiten aantekening. :
Bedoelde aantekeningen liggen ten kantore van de vennootschap ter inzage van del aan-
deeihouders en de certificaathouders. |
Aan ieder van dezen wordt desgevraagd een afschrift of uitireksel van deze aantekenin-
gen verstrekt tegen ten hoogste de kostprijs. ;

Stemrecht :

Artikel 21, . {‘

1. Behoudens het in lid 2 van dit artikel bepaalde, geeft ieder aandeel recht op ééP n
stem. : : -
Aandeelhouders kunnen zich ter vergadering door een schriftelijke gemachtigde doen
vertegenwoordigen. | )

2. Bij de vaststelling in hoeverre de aandeethouders stemmen, aanwezig of vertegenwoor-
digd zijn, of in hoeverre het aandelenkapitaal verschaft wordt of vertegenwoordigd is,
wordt geen.rekening gehouden met aandelen waarvan de wet bepaalt dat daarvoori geen
stem kan worden uitgebracht. I

Stemprocedure - |

Artikel 22. l

1. Tenzij de wet of deze statuten een grotere meerderheid voorschrijven, worden alle be-
sluiten genomen met volstrekte meerderheid der geldig uitgebrachte stemmen. S
Blanco en ongeldige stemmen worden niet als vitgebrachte stemmen geteld. -~

2. Indien deze statuten bepalen dat de geldigheid van een besluit van de algemene verga-

19-

daartoe door de vergadering zelve wordt aangewezen.

De voorzitter wijst een secretaris aan; deze behoeft geen aandeelhouder te zijn. ————

dering van aandeelhouders afhankelijk is van het ter vergadering vertegenwoordigde

gedeelte van het kapitaal en dit gedeelte ter vergadering niet vertegenwoordigd was, is




i
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het bepaalde in artikel 2:120 hd 3 van het Burgerlijk Wetboek niet van toepassing. -

3. Indien de voor een besluit van de algemene vergadering van aandeelhouders vereiste

meerderheid na twee stenmpgen niet is verkregen is het voorstel verworpen, tenzij het
I 3 L . , L
de benoeming van personen' betreft, in welk geval een herstemming wordt gehouden
, ,

tussen de twee personen die bu de tweede stemming de meeste stemmen op zich hebben
i ) )

verenigd.

Staken de stemmen bij de herstemmmg dan beslist het lot welke van de personen, tussen

wie de stemmen staken, geko(zen is.
4. De stemmingen geschieden fn?ndeling,‘ echter stemmingen over personen geschieden -
1

indien de stemgerechtigde vérlklaan het te verlangen -, bij gesloten ongetekende brief-

- i
Jes. | 'i

Stemming op andere wijze, b|_| voorbeeld bij acclamatie, is toegestaan, indien geen der

stemgerechtigden zich daaﬂgg@ verzet.

it
Besluitvorming buiten vergadering

Artikel 23. s

¢
De aandeelhouders kunnen, mits er geen certificaathouders zijn, alle besluiten die zij in ver-

gadering kunnen nemen, ook bultcn vergadering nemen.
Een buiten vergadering genomen bcslult is slechts geldig, indien alle stemgerechtigde aan-

deelhouders schriftelijk (wéérondier; begrepen per brief, telegram telex, ¢-mail of telefax) hun

stem ten gunste van het desbetreffesnde voorstel hebben uitgebracht.

i
Vergaderingen van houders vanﬁ: ?en bepaalde klasse aandelen

Artikel 24. , i
Op vergaderingen van de houders van een bepaalde klasse aandelen zijn de artikelen 19 tot

en met 23 van overeenkomstige to:;:passmg, met dien verstande dat deze vergadermgen WOor-

den voorgezeten door cen door dc betreffende vergadering uit zijn midden gckozen VOOrzit-

ter, 3

Boekjaar en jaarrekening. '
Artikel 25,
1. Het boekjaar van de vennootschap is gelijk aan het kalenderjaar.

{
ei
[
it

2. Jaarlijks binnen vijf maanden-na afloop van het boekjaar der vennootschap, behoudens
{

verlenging van die termijn met ten hoogste zes maanden door de algemene vergadering

van aandeelhouders op grond van bijzondere omstandigheden, wordt door de directie

een jaarrékening, bestaande m!t een balans en een winst- en verliesrekening met een toe-

i
]




lichting, opgemaakt en voor de aandeethouders ter inzage ten kantore van de vennoot-

schap gelegd.

Binnen deze termijn stelt de directie ook het jaarverslag op tenzij artikel 2:403 van het
’ \

Burgerlijk Wetboek voor de vennootschap geldt.

De jaarrekening wordt ondertekend door alle directeuren en commissarissen, en aan de

algemene vergadering van aandeelhouders ter vaststelling overgelegd. ‘

Indien de handtekening van één of meer van de directeuren of comnmissarissen ontbr"eekt

wordt van dit feit onder opgave van reden melding gemaakt.

~ De algemene vergadering van aandeelhouders, dan wel, indien zij daartoe niet overgaat,

de raad van commissarissen, dan wel, indien zij daartoe niet overgaat, de directie, iL; be-
voegd en, indien zulks \;vettelijk is voorgeschreven, ve;rplicht aan een registeraccountant
of een andere accountant, als bedoeld in artikel 2:393 lid 1 van het Burgerlijk Wetboek
(beiden aan te duiden als: accountant) opdracht te verlenen om de door de directic op-
gemaakte jaarrekening te onderzoeken overeenkomstig het bepaalde in artikel 2:393 lid
3 van het Burgerlijk Wetboek. |

De accountant brengt omtrent zijn onderzoek verslag uit aan de raad van commissaris-

sen en aan de directie en geeft de uitslag van zijn onderzoek in een verklaring omtrent

de getrouwheid van de jaarrekening weer.

De opdracht aan een accountant kan te allen tijde worden ingetrokken door de algemene

vergadering van aandeelhouders en door de opdrachtgever.

Indien de directie de opdracht heeft verleend, kan de opdracht ook worden ingetro‘kken

door de raad van commissarissen. ‘

Ter inzage legging ‘

Artikel 26.
1.

Vanaf de dag der oproeping voor de algemene vergadering van aandeelhouders waarin
de jaarrekening wordt behandeld tot aan de afloop van die vergadering liggen de jaarre-
kening, het jaarverslag en de krachtens artikel 2:392 van het Burgerlijke Wetboek t‘oe te

voegen gegevens ten kantore van de vennootschap voor de aandeelhouders alsmec‘le de
|

certificaathouders ter inzage. ,
De vennootschap stelt cen exemplaar van de in dit artikel bedoelde stukken gratfs ter

beschikking aan de aandeelhouders en de certificaathouders.

|
Winstverdeling - '

Artikel 27.
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Onverminderd het bepaalde m‘ de leden 4 en 7 van dit artikel 27, is iedere hpuder van
prefercnte aandelen jaarlijks ig‘erechtigd tot een preferent dividend van twaalf procent

(12%) van de som van de totale nominale waarde van de door hem gehouden preferente

aandelen en het daarop gcstorte agio.

Dit dividend wordt berekend op jaarbasis.

Indien preferente aandelen sliechts gedurende het desbetreffende boekjaar zijn uitgege-
ven of indien gedurende het boekjaar een uitkering vit de agioreserve voor de preferente
aandelen wordt gedaan, wordt}de grootte van het dividend voor de preferente aandelen
berekend over de kortere penode danwel het lagere bedrag van de reserve. ====-==-==--—-—

Voorzover het de vennootschap op grond van lid 7 van dit artikel 27 niet is toegestaan

het volledig preferente d1v1dend als bedoeld in lid 1 van dit artikel 27 uit te keren, zal

aan de houders van prefcrenté aandelen het volgende worden betaald: .
a. VvoOr zover enig bedrag voor uitkering beschikbaar is, zal het bedrag waartoe de
houders van preferente aapdelen B op grond van lid 1 van dit artikel 27 gerechtigd

zijn tot hun beschikking éesteld worden, of pro rata zoveel minder als beschikbaar

L
LS
1

is; oms
i
b. indien er daarna nog ruimtc is voor het doen van verdere uitkeringen, zal het be-

drag waartoe de houders van preferente aandelen A op grond van lid 1 van dxt arti-

kel 27 gerechtlgd zijn pro rata tot hun beschikking gesteld worden, tot het bedrag

waartoe zij gerechtigd zun,
¢. het tekort zal alsnog aan!de houders van preferente aandelen ter beschikking ge-
steld worden ten laste van de winst van het volgende jaar of de volgende jaren, al-
vorens enige andere wmstultkermg aan aandeelhouders wordt gedaan, zodanig dat
de verschuldigde bedragen eerst aan de houders van preferente aandelen B en ver-
volgens aan de houders 3 ‘van preferente aandelen A ter beschikking gesteld w_orden..
Indien het volledig bedrag \a;a'fu‘toe de houders van preferente aandelen krachtens lid 1
van dit artikel 27 gerechtigd zijn niet aan hun wordt uitgekeerd op grond van lid 4 of 7
van dit artikel 27, is met betfre.kking tot het bedrag dat niet wordt vitgekeerd rente ver-
schuldigd, gelijk aan het in hd 1 va1.1 dit artikel 27 genoemde percentage, vanaf de dag
dat het bedrag op grond van hd 4 van dit artikel 27 aan de door de vennootschap aange-

houden dividend reserve voor .de betreffende klasse preferente aandelen is toegevoegd '

of uitgekeerd had moeten wqrdcn indien het verbod van lid 7 van dit artikel 27 de ven-

nootschap hiervan niet had Qéerhouden, tot aan de dag van de daadwerkelijke betaling

[
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10.

Statutenwijziging en ontbinding
Artikel 28.

1.

-23-

van dit bedrag. l
Deze opslag is alsdan verschuldigd als dividend en zal betaald worden samen met het

bedrag waartoe de houders van preferente aandelen gerechtigd waren maar dat piet aan

hun is uitgekeerd, zodra betaling daarvan plaatsvindt.
De vergadering van houders van een bepaalde klasse preferente aandelen kan besluiten
dat het dividend waartoe zij krachtens lid 1 van dit artikel 27 gerechtigd zijn toegevoegd
zal worden aan cen door de vennootschap voor die klasse preferente aandelen aange-

\
houden afzonderlijke dividend reserve. ’

Uitkering uit deze reserve kan slechts plaatsvinden op besluit van de vergadering van

houders van de betreffende klasse preferente aandelen. ‘r

Van het saldo van de winst na reservering of uitkering ingevolge de leden 1 tot en meét 4

van dit artikel 27 worden jaarlijks zodanige bedragen gereserveerd als door de algem?ne

f
Hetgeen resteert na de uitkeringen en reserveringen ingevolge de leden 1 tot en met 5

vergadering van aandeelhouders zal worden bepaald.

van dit artikel 27 staat ter beschikking van de houders van gewone aandelen. -"-“-“;“"
De vennootschap kan aan de aandeelhouders en andere gerechtigden tot de voor ultke-
ring vatbare winst slechts uitkeringen doen indien en voor zover het eigen vermogen

groter is dan het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd met de re-

serves die krachtens de wet of deze statuten moeten worden aangehouden.
|
Onder goedkeuring van de algemene vergadering van aandeelhouders kan de directie

besluiten tot uitkering van een tussentijds dividend en andere uvitkeringen, mits met iin-

achtneming van het bepaalde in de leden 1, 2, 3 en 7 van dit artikel 27, ———=-=
Het dividend (tussentijds dividend en andere uitkeringen daaronder in dit en het volgen-
de lid mede begrepen) wordt betaalbaar gesteld ten kantore van de vennootschap opi de

datum waarop het wordt vastgesteld, tenzij bij dat besluit een andere plaats of datum
' |

wordt genoemnd.

Dividenden die vijf jaren na de opeisbaarheid niet zijn opge€ist, zullen vervallen aan de

vennootschap.

Indien aan de algemene vergadering van aandeelhouders een voorstel tot wijziging van
deze statuten of tot ontbinding van de vennootschap zal worden gedaan, moet zulks|bjj

de oproeping tot de algemene vergadering van aandeelhouders worden vermeld, -

|
:
|
I
1
1
I
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Vereffening
Artikel 29,
1.

. . ce s -
Met inachtneming van lid 2 ivan dit artikel kan een besluit tot statutenwijziging geno-
men wprdéﬁ door de algem:er;ie vergadering van aandeelhouders met een gewone meer-

derheid van de geldig uit'gel?riachte stemmen, met dien verstande dat een besluit tot wij- :

b et i bl M et

ziging van artikel 3.5, 5.2 bf; 5.3 genomen dient te worden met algemene stemmen in

een vergadering waar het' gehéle geplaatste kapitaal aanwezig’ of Vertegenwoordigd is‘ - i

Degene die zodanige oproe‘pzng heeft gedaan, moet tegehjkertljd een afschnﬁ van dat

voorstel, waarin - indien het een voorstel tot wijziging van de statuteu betreﬁ de voor- !

3
N
gedragen wijziging woordeh]k is opgenomen, ten kantore van de vennootschap neerleg—
gen ter inzage voor iedere aandeelhouder en cemficaathouder tot de afloop der vergade- ;

1l

ring. T

Bij gebreke daarvan kan ovim" het voorstel niet geldig worden besloten tenzi} het beslult

met algemene stemmen wordt genomen in een vergadering waarin het gehele geplaatste _

kapitaal vertegenwoordigd i 1s

af de dag der neerlegging van het voorstel, in het vorige lid bedoeld, tot die van de a}- !

gemene vergadering van aandeclhouders kosteloos een afschrift van dit voorstel te ver- |

krijgen van de vennootschap:‘:

P
3y

T
-

1
!
!
De aandeelhouders en cemﬁcaathoudcrs moeten in de gelegenheid worden gesteld van- ?
i
!
%
1
!
Bij ontbinding van de venriobtschap geschiedt haar vereffening door de directie, tenzij i

i

i j
de algemene vergadering va;J{ aandeelhouders bij het besluit tot ontbinding of later daar- |

omtrent anders mocht btslis'sém : /.

Gedurende de liquidatie bh]ven de bepalingen van deze statuten zoveel mogelijk van !
kracht.

Het saldo na liquidatie wordt aangcwend voor betaling aan de aandeelhouders als volgt:

a. allereerst wordt aan de houders van preferente aandelen B uitgekeerd de som van: -

(1) het totale normnalc bedrag van de door ieder van hen gehouden preferente

.

aandelen B;

(i) het eventuee! oorgpronkelijk op die preferente aandelen B gestorte agio, ver- 3
minderd met eventue}e vitkeringen uit de agioreserve voor de preferente aan-
delen B welke met betreklung tot die preferente aandelen B zijn gedaan; ———

(iii) het eventucel oorspronkeh_]k overeenkomstig 1id 4 van artikel 27 aan de divi- |

dend reserve voor de preferente aandelen B toegevoegde dividend, vermeer-

e he - et

s i
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. |
derd met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27 en \:fcr-

minderd met eventuele uitkeringen uit die dividend reserve welke met betrek-

king tot die preferente aandelen B zijn gedaan; ‘

| (iv) indien ten tijde van de ontbinding nog een bedrag aan dividenduitkerin‘gen

verschuldigd is met betrekking tot die preferente aandelen B ten gevolge van
het bepaalde in lid 7 van artikel 27, het verschuldigde bedrag, vennecrdjerd
met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27; S
(v) een bedrag gelijk aan het preferent dividend dat verschuldigd is met betriek-

king tot die preferente aandelen B voor de periode sinds het einde van het l%:at-

ste boekjaar tot de datum van de liquidatie;

vervolgens wordt aan de houders van preferente aandelen A uitgekeerd de som

van: ,

(i) het totale nominale bedrag van de door ieder van hen gehouden prcfcrelnte

aandelen A;
{(ii) het eventueel oorspronkelijk op die preferente aandelen A gestorte agio, ver-
minderd met eventuele uitkeringen uit de agioreserve voor de preferente aan-
delen A welke met betrekking tot die preferente aandelen A zijn gedaan; T
(iii) het eventueel oorspronkelijk overeenkomstig lid 4 van artikel 27 aan de divi-
dend reserve voor de preferente aandelen A toegevoegd dividend, vermeer-
derd met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27 en ver-

minderd met eventuele uitkeringen uit die dividend reserve welke met betrek-

king tot die preferente aandelen A zijn gedaan; |
(iv) indien ten tijde van de ontbinding nog een bedrag aan dividenduitkcrin,fgen

verschuldigd is met betrekking tot die preferente aandelen A ten gevolge van

het bepaalde in lid 7 van artikel 27, het verschuldigde bedrag, vermeerdL:rd

met de opslag berekend overeenkomstig lid 3 van dat artikel 27; -~
(v) een bedrag gelijk aan het preferent dividend dat verschuldigd is met betrlek-

king tot die preferente aandelen A voor de periode sinds het einde van Ihet

laatste boekjaar tot de datum van de liquidatie; |
tenslotte wordt hetgeen resteert uitgekeerd aan de houders van gewone aandelen

naar rato van de som van het gezamenlijke nominaal bedrag van ieders gewone

aandelen en het eventueel daarop gestorte agio. ;

Na afloop van de vereffening blijven de boeken en bescheiden der ontbonden vemlofot-



schap, gedurende de wettelijk voorgeschreven termijn, berusten onder de vereffenaar, * |

|
!
!

tenzij de algemene vergadelzité'g van aandeelhouders bij het besluit tot ontbinding of later

P,
daaromtrent anders mocht b'es,hssen.
i

Slotverklaring. [ i }1
|

Ten slotte verklaarde de comparant .
»  dat het thans geplaatste kapltaal bedraagt tachtig miljoen achttienduizend euro -—————

(EUR 80.018.000,—);
*  dat, overeenkomstig het bepaalde in a.mkel 2:72 lid 1 sub b van het Burgerluk Wetboek, |

b

een deskundige als bedoeld m artikel 2:393 lid 1 van het Burgerlijk Wetboek, een aan
deze akte te hechten verklar}mg heeft afgelegd waaruit bll_]kt dat het eigen vermogen van |

de vennootschap op een dag binnen vijf maanden voor de omzetting ten minste over—

eenkwam met het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal;

e e S

+  dat de Minister van Justitie: blukens de, aan deze akte te hechten, verklaring op één sep- |

tember tweeduizend zes onder nummer B.V. 1333241 heeft medegedeeld dat hem ten {

aanzien van de onderhawgeaomzettmg en statutenwuznging van geen bezwaren is ge- '
¥
{

bleken. ; - ;

] o
Deze akte is heden verleden te Amsterdam ‘

De inhoud van deze akte is aan t?e verschenen persoon zakelijk meegedeeld en toegelicht. — :

De verschenen persoon verklaarde geen volledige voorlezing te verlangen, van de mhoud

van de akte te hebben kenmsgenomen en daarmee in te stemmen. f

Deze akte is vervolgens beperktfvoorgelezen en onmiddellijk daarna ondertekend door de;

(Getekend): M. Cremers, Paul Qulst

Volgt aangehechte accountantsverklanng

i
verschenen persoon en mij, notans om veertien uur vijftig minuten. 1 . -
i
i
y
i
]
h
i
!
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PRESS RELEASE

WAVIN GROUP REPORTS FURTHER GROWTH IN
SALES AND PROFIT IN FIRST HALF YEAR 2005

Zwolle, 26 August 2005 — The Wavin Grbup, Europe's leading supplier of plastic pipe
systems, has achieved solid revenue growth and margin improvement realising a
substantial profit improvement in the first half year of 2005. The results of Hepworth

Building Products, acquired in Q1, are fully consolidated in the Wavin Group from the
second quarter 2005 onwards.

Key figures (EUR million)* FHY 2005 FHY 2004 % change
Net Sales 633.2 503.7 25.7%
Operating Profit (EBIT) 46.1 33.0 39.7%
Net Profit 26.1 19.3 35.2%
Cash Flow (net profit + depreciation 48.8 38.2 27.7%
+ amortisation)

*unaudited figures, based on IFRS and including Hepworth Building Products as from Q2 2005

s Net sales including Hepworth Building Products (HPB) increased 25.7%
to EUR 633.2 mitlion. Like for like sales (excluding HBP) up 13.0 %

s Operating profit (EBIT) including MBP improved 39.7% to EUR 46.1
million. Like for like operating profit (excluding HBF) up 17.2%
Net profit up 35.2% to EUR 26.1 million
Integration Hepworth Building Products on track
Change of ownership transaction expected to be completed in the course
of September o

¢ EUR 850 million refinancing facility to be finalised in Q3 2005

Transition to IFRS

In 2005 Wavin is reporting based on the international Financial Reporting Standards
(IFRS). The impact of the transition of Dutch GAAP to IFRS on the balance sheet and
results is limited.

Change in shareholder structure

On July 8, the shareholders of WMO Beheer (the province of.Overijssel and 24
municipalities in and close to Overijssel) approved the sale of their 45.75% stake in
Wavin. In the course of September Wavin will have a new shareholder structure. CVC (a
45.75% shareholder since it purchased shares from Shell in 1999) will own 80% of the
Wavin-shares, Alpinvest 10% and 10% will be owned by a group of Wavin managers.

In connection with the change in shareholder structure, Wavin is negotiating a new EUR
850 million refinancing facility to fund the transaction. The new facility will replace all

existing financial facilities. The company expects to finalise this process in the course of
Q3 2005.




R
Philip- Houben, President & CEO, comments:;
“After the record performance in sales, operatlng- and net profit reported over 2004, we
have managed to continue this positive trend in the first half year of 2005. Although
market circumstances in the European constructlon industry still leave room for
improvement, we were able to restore marglns ‘after the sharp increase of raw material
prices we faced in 2004.
Much attention is given to the integration of Hepworth Building Products. Substantial
synergies have been identified and we will unlock those in the coming years.
After an involvement of fifty years with the company, our founding shareholder WMO
Beheer has announced to divest its 45.75% shareholding. We thank WMO Beheer for
their large contrrbut:on to the development of our Company. At the same time we
welcome the new shareholder Alpinvest and we see the enhanced participation of CVC

as a vote of confidence for the future of thls company and its strategy.”

f T
Outlook | &
Although market conditions in the European constructlon markets are not buoyant, there
still is some growth Management therefore ‘expects a continuation of the company's
positive operatlng performance with RMI (Repair, Maintenance and Improvement) as an
important: market driver. ;o
Raw material prlces which had a major mﬂuence Iast year, levelled off somewhat in the
second quarter of this year, but are recently showung upward movements again. This
may lead to renewed margin pressure in the rest of the year.
The upcoming ref" inancing and one-off restructurlng costs will have a substantial impact
on the year end net profit. It is expected however that sales and operating profit for the
full year 2005 wrll be well ahead of the prevrous lyear.

! I

About Wavin !
The Wavin Group, with its headquarters in Zwolle the Netherlands, is a maJor supplier of
pipe system solutions to the European building, civils and utility markets. The company
has pro forma|sales of over EUR 1.3 billion,! mcludmg the recently acquired Hepworth
Building Products. Wavin currently operates |n 27 countries and employs approximately
6,500 people. Outside Europe, it has joint ventures in Australia and New Zealand and a
global network]of more than 120 agents, hcensees and distributors. Wavin has its own
internationally irecognlsed R&D centre and; allocates considerable sums to the

development of new products and processes. 3More details about Wavin can be found at

www.wavin.com r i

¢

i

For further information:

Herbert van erl ’ T +3138429 4209

Director Corporate Communication E;: Herbert_van_Ziji@wavin.com

Wavin Group i M: +§3:| 6 51461442

i
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Press Release

WAVIN GROUP REPORTS CONTINUED STRONG GROWTH OF

REVENUES AND OPERATING PROFIT IN FIRST HALF OF 2006

Zwolle, 6 September 2006 — The Wavin Group, leading supplier of plastic pipe systems and
solutions in Europe, reports continued strong growth of revenues and operating profit in the first

half of 2006:

Revenues increased 17.3% to EUR 734.3 million, organically 9.9%
EBITDA** up 32.2% to 89.6 million, organically 23.2 %

Further improvement in EBITDA** margin to 12.2% (H1 2005: 10.8%)
Net profit of EUR 48.5 million (H1 2005 : EUR 14.1 million), including gain from galé of:25%

*

participation in Iplex, Australia and New Zealand g"cjn F
» Hepworth integration achieving synergies and on track ffgo ‘é Ik
« Continuation of strong performance foreseen for the remainder of 2006 E 3?1
» T H

Wavin Group key figures H1 2006 H1 2005 Change .., =~

(EUR million)* : i B

Total Revenues 7343 6259 173% o W =

= 1

Revenue breakdown per SBU =

Civils & Infrastructure 436.9 395.8 10.4%

Building & Installation 268.3 197.8 35.6%

EBITDA ** 89.6 67.8 32.2%

EBITDA ** margin 12.2% 10.8%

EBIT** 60.4 456 32.5%

Net profit ‘| 48.5 141 244 0%

* Resuits for H1 2006 and 2005 based on the International Financial Reporting Standards (IFRS}. Results of

Hepworth Building Products, acquired in 2005, are fully consolidated as from Q2 2005.
** Before non-recurring items ’

*** Includes non-recurring items such as net gain on sale of participation Iplex and one-off integration
charges

Philip Houben, President & CEO:

“Wavin's resuits in the first half of 2006 showed continued strong performance across the Group.
Revenues in both business units showed significant improvement. Qur strategy to achieve a more
balanced revenue mix has been successful in view of the very strong performance in the Building
& Installation segment which was further supported by our recent acquisitions.

Solid organic revenue growth and improvement in EBITDA has been shown by all geographic
regions where Wavin operates. In the important UK/Ireland region the integration of Hepworth
Building Products is well on track. Not only have we seen the realisation of synergy benefits, but
the region also showed good organic growth over the period. In Central and Eastern Europe,
where Wavin has a leading position, developments continue to be favourable.”

Revenue and margin development
In the first half of 2006, revenue increased to EUR 734.3 million (H1 2005: EUR 625.9 million).The |
EBITDA margin improved from 10.8% in H1 2005 to 12.2% in H1 2006. The main contributors to
this improvement were a strengthening of gross margins throughout Europe, a favourable change
in the business mix in both Business Units towards higher margin segments and the realisation of

initial cost synergies from the integration of Hepworth Building Products, which was acquired in
2005.
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Financing costs
" Financing costs mcreased substantially. from EUR 22.9 m|II|on in H1 2005 to EUR 40.2 miltion in

H1 2006 primarily as a result of the Company's refi nancrng 'which was completed in September
2005, following the buy-out of WMO Beheer. i

!
Net profit : ' '
Net profit in the ﬁrst half of 2006 was EUR 48. 5 mrlhon {H12005. EUR 14.1 million) and includes
non-recurring costs of EUR 8.6 million related to amongst others, the integration of Hepworth and
other recent acqulsmons Net profit also mcludes a net gain of EUR 41.7 million related to sale of
the 25% partlcapatlon in Iplex (Australia and New Zealand)

L
Developments per Strategic Business Unit l ,“
Both of Wavin's Strateglc Business Units have pierformed strongly:

* Civils & Infrastructure (Below ground plastic prpe and fi ttmg systems in the product segments
Foul Water, Water Management, Water and Gas Distribution and Cable Ductrng)
Revenues-in Cwnls & Infrastructure mcreased by 10.4%, to EUR 436.9 million in the first half of
2006. Sales in the Foul Water segment grew substantially as a result of the Hepworth
acquisition. Orgamcatty sales also increased due to good perfon'nances in The Netherands, the
Nordic Europe reglon Ireland and the Central and Eastern Europe region. Revenue in the Water
Management segment grew due to the successful focus on higher margin products such as
infiltration systems and syphonic roof. dralnage Growth i in Cable Ducting related to increased

demand in telecom ducting systems, espeually in The Netherlands and the Nordic Europe region.

.« Building & Installa!tlo n (Above ground plastic prpe ‘and f:ttmg systems in the product segments
Hot & Cold, Soil & Waste, and Other Buﬂdmg Systems such as rainwater and electrical conduit
applications) |

Revenues in Buﬂdmg & Installation mcreased by 35.6% to EUR 268.3 million in the first half of
2006. The Hot & Cold segment grew strongly in the UK, Italy, Denmark and Central and Eastern
European countnes This growth was a result of acquisitions and organic growth. The sharp
increase in prlces for copper has led to an accelerated substitution by plastic systems. Wavin
expects that new product introductions, for example the recently launched Wavin smartFiX ‘push-
fit' plastic pipe fi ttmg will enable it to further benet‘ t from this substitution trend. Revenues in the
Soil & Waste segment benefited from both acqunsmons and sales of low-noise systems.

Pipe Systems & Solutlcms S




Developments per region

Revenue | %change | EBITDA* | 9% change
H1 2006 | compared | - H1 2006 compared

(EUR million) to H1 2005 to H1 2005
UK and Ireland 226 28% 29 22%
North West Europe . 155 4% 15 20%
Nordic Europe 105 18% 12 65%
Central and 79 29% 16 39%
Eastern Europe
South East Europe 66 18% 7 25%
South West Europe 86 7% 7 34%
Others/ Overseas 17 21% | 4 48%
Total 734 17% 90 - 32%

* Before non-recurming items

UK and Ireland

The UK and Ireland is Wavin's largest regional market with revenue of EUR 226 million in the first
half of 2006 (2005: EUR: 177 million). EBITDA for H1 2006 increased to EUR 29 million (H1 2005:
EUR 23 million). .

The increase in revenue and EBITDA was primarily due to the acquisition of Hepworth and
continuous high building activity levels in Ireland. The integration of Hepworth is proceeding to plan
and the optimisation of the manufacturing footprint in the UK is well underway.

North West Europe (The Netherlands, Germany and Belgium)

The North West Europe region increased its revenues to EUR 155 million in H1 2006 (H1 2005:
EUR 149 million). EBITDA was EUR 15 million (H1 2005; EUR 12 million).

A shift towards higher value products and higher margins in water and gas distribution, improved
Wavin's results Germany. Throughout the North West Europe region there is a growing awareness
of water management issues. Wavin is well placed to address these concerns with its attenuation
and infiltration systems. Operating efficiencies in the North West region are improving through the
optimisation of production facilities and further back-office integration.

Nordic Europe (Denmark, Norway, Sweden, Finland, Estonia, Latvia and Lithuania)

In H1 2006, the Nordic region increased its revenues to EUR 105 million (H1 2005: EUR 89
million). EBITDA was EUR 12 million {H1 2005: EUR 7 million). Denmark saw a strong
performance, due in part to the acquisition of PR Technik. Products such as inspection chambers
and manholes have helped Wavin build a strong position in Civils & Infrastructure across the Nordic
region. Wavin recently won a number of major road construction projects in Norway and in the
Baltics, a number of contracts for large infrastructure projects were signed. In Lithuania, capacity
was expanded by adding a production line for sewer pipes.

Central and Eastern Europe (Poland, the Czech Republic, Russia, Slovakia and Ukraine)

In the first half of 2006 the Central and Eastern Europe region increased its revenues to EUR 79
million {H1 2005: EUR 61 million). EBITDA was EUR 16 million (H1 2005: EUR 11 million).
Wavin's operations in Poland and the Czech Republic performed particularly well in the first half of
2006. Wavin has committed further investments to this region and has started local manufacturing
in Russia to supply the Russian market.
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South East Europe (Italy, Hungary and Romanrai)

The South East Europe region mcreased its revenue to EUR 66 million in the first half of 2006 (H1

2005: EUR 56 million). EBITDA was EUR 7 million (H1 2005: EUR 6 million).

In ltaly, Wavin focuses primarily on the Hot & CoId and Soil & Waste segments and the operations |

performed well, with underfloor heating contnbutlng significantly to the growth in the Hot & Cold

- segment. In March 2006, Wavin completed the acqmsmon of AFA - the Italian distributor of Hepworth

products. .

Wavin's operations in Hungary performed in line with its expectations but faces a challenging

economic climate. ‘

In Romania, the sales force was recently expanded, as a result of which Wavin gained market s

presence in both Building & installation and Civils §:lnfrastructure. ‘
|

e e e o

South West Europe (France and Portugal) .

The South West Europe region increased its revenue in the first half of 2006 to EUR 86 million (H1
2005: EUR 80 million). EBITDA was EUR 7 million (H1 2005: EUR 5 million). .}
This increase was primarily due to the increasing demand in the Foul Water and Hot & Cold .
segments. In France, Wavin recently launched Sales of the new Aguadur pipe system for the

potable water and irrigation markets developed accordmg to expectations. Sales of Tegra i
manholes and other foul water systems continued their growth pattern of previous years. The . ;
market responded well to the launch of innovative solutrons for water infiltration and retention, : }
Outlook A { ?
" Management expects a continuation of the strong performance seen in the first half of the year for
the remainder of 2006. Raw material prices have been rising in the second quarter and Wavin
foresees continued raw material price pressure in the second half of the year. However, as in
previous years, the Company expects to be able to offset these cost increases in its selling prices.

Profile Wavin Group

The Wavin Group is the leading supplier of plastnc pipe systems and solutions in Europe. The
Company provides essentials: piastic pipe systems and solutions for tap water, surface heating and
. cooling, soil and waste, rain- and storm water, dlst‘nbutlon of drinking water and gas and telecom
applications. Wavin is headquartered in Zwolle (The Netherlands) and has a presence in 27

- European countries, with manufacturing sites in 16 of those. The Company employs approximately
7,300 people and had pro forma annual sales of EUR 1.4 billion in 2005. Qutside Europe, it has a
-global network of more than 120 agents, licensees and distributors and a manufacturing plant in .

Foshan, China. More details about Wavin can be found at www.wavin.com
o !

:
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For further information:
Herbert van Zijl, Director Corporate Commumcatfon Wavin Group
Tel.: +371 38 429 4209 ,

Mobile:. +316 51461442 ‘ : ;
E-mail:  Herbert.van.Ziji@wavin.com : /
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WAVIN GROUP REPORTS CONTINUED STRONG GROWTH OF
REVENUES AND OPERATING PROFIT IN FIRST HALF OF 2006

Zwolle, 19 September 2006 — The Wavin Group, leading supplier of plastic pipe systems and
solutions in Europe, reports continued strong growth of revenues and operating profit in the first
half of 2006:

Revenues increased 17.3% to EUR 734.3 million, organically 9.9%

e EBITDA** up 32.2% to 89.6 million, organically 23.2 %

» Further improvement in EBITDA** margin to 12.2% (H1 2005: 10.8%) “3“' 5

» Net profit of EUR 43.5 million (H1 2005 : EUR 14.1 million), including gain from salg%f 25%

participation in Iplex, Australia and New Zealand o '1‘-‘ =

¢ Hepworth integration achieving synergies and on track f_": :: o2

+ Continuation of strong performance foreseen for the remainder of 2006 - -~ [T

- ‘_,,.-
Wavin Group key figures H1 2006 H1 2005 = Change
{EUR million)* ;;*:1? W
Total Revenues 7343 625.9 17:3% At
L
Revenue breakdown per SBU o .

. Civils & Infrastructure 436.9 395.8 : 10.4%
Building & [nstallation 268.3 197.8 - 35.6%
EBITDA ** 89.6 67.8 322%
EBITDA ** margin 12.2% 10.8%

EBIT*™ . 60.4 45.6 32.5%

‘Net profit 43.5 . 14.1 208.5% }

* Results for H1 2006 and 2005 based on the International Financial Reporting Standards (IFRS). Resulls of
Hepworth Building Products, acquired in 2005, are fully consolidated as from Q2 20085. '

** Before non-recurring items

“** Includes non-recurring items such as net gain on sale of participation Iplex and one-off mtegratfon
charges

Philip Houben, President & CEO:

“Wavin's results in the first half of 2006 showed continued strong performance across the Group.
Revenues in both business units showed significant improvement. Our strategy to achneve a more
balanced revenue mix has been successful in view of the very strong performance i tn the Building
& Installation segment which was further supported by our recent acquisitions.

Solid organic revenue growth and improvement in EBITDA has been shown by all geographic
regions where Wavin operates. In the important UK/Ireland region the integration: of Hepworth
Building Products is well on track. Not only have we seen the realisation of synergy benefits, but
the region also showed good organic growth over the period. In Central and Eastern Europe,
where Wavin has a leading position, developments continue to be favourable.”

Revenue and margin development

In the first half of 2006, revenue increased to EUR 734.3 million (H1 2005: EUR 625.9 million). The
EBITDA margin improved from 10.8% in H1 2005 to 12.2% in H1 2006. The main contnbutors to
this improvement were a strengthening of gross margins throughout Europe, a favourable change
in the business mix in both Business Units towards higher margin segments and the realisation of
initial cost synergies from the integration of Hepwor‘th Building Products, which was acquired in
2005.

_—
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| Flnancmg costs increased substantially from EUR 22 9 million in H1 2005 to EUR 40.2 m|II|on in
: H1 2006 primarily as a result of the Company’s refi inancing which was completed in September

2005, following the buy-out of WMO Beheer. L

¢
v

Net profit

Net profit in the first half of 2006 was EUR 43.5 mllllon (H1 2005: EUR 14.1 million) and includes
non-recurring costs of EUR 8.6 million related to, amongst others, the integration of Hepworth and
other recent acquisitions. Net profit also includes a net gain of EUR 36.7 million related to sale of
the 25% partnmpatlon in Iplex (Austraha and New Zealand)

Developments per Strategic Business Unit | E :

Both of Wavin's Strategic Business Units have performed strongly:

!

¢ Civils & Infrastrugture (Below ground plastic p.rpe and fitting systems in the product segmenrs
Foul Water, Water Management, Water and Gas Distribution and Cable Ducting)
Revenues in Civils & Infrastructure increased by 10.4%, to EUR 436.9 million in the first half of
2006. Sales in the Foul Water segment grew substantlally as a resuit of the Hepworth
acquisition. Orgamcalty sales also increased due to good performances in The Netherlands, the
Nordic Europe region, Ireland and the Central and Eastern Europe region. Revenue in the Water
Management segment grew due to the successful focus on higher margin products such as
infiltration systems and syphonic roof drainage. Growth in Cable Ducting related to increased

demand in telecom ducting systems, espemally |n The Netherlands and the Nordic Europe region.

 Building & Installation (Above ground plastic pipe and fitting systems in the product segments
Hot & Cold, Soil & Waste, and Other Building Systems such as rainwater and electrical condu:t
applications)
Revenues in Building & Installation increased by 35.6% to EUR 268.3 million in the first half of -
2006. The Hot & Cold segment grew strongly i |n the UK, ltaly, Denmark and Central and Eastern
European countries. This growth was a result of acquisitions and organic growth. The sharp
increase in prices for copper has led to an accelerated substitution by plastic systems. Wavin
expects that new product introductions, for example the recently launched Wavin smartFIX ‘push-
fit' plastic pipe fitting, will enable it to further benefit from this substitution trend. Revenues in the
Soil & Waste segment benefited from both acqmsmons and sales of low-noise systems.

et o i e g e, oo e = 1




Developments per region

Revenue | %change | EBITDA* % change
H1 2006 | compared [ H1 2006 compared

(EUR million) to H1 2005 to H1 2005
UK and Ireland 226 28% 29 22% !
North West Europe 155 4% 15 20%
Nordic Europe 105 18% 12 65%
Central and 79 29% 16 39%
Eastern Europe
South:East Europe 66 18% 7 25%
South West Europe 86 7% 7 34%
Others/ Overseas 17 21% 4 48% i
Total _ 734 17% 90. 32%

* Before non-recurring items

UK and freland

The UK and Ireland is Wavin’s largest regional market with revenue of EUR 226 mllllon in the first
half of 2006,(2005: EUR: 177 million), EBITDA for H1 2006 mcreased to EUR 29 mllllon (H1 2005:
EUR 23 million).

The increase in revenue and EBITDA was primarily due to the acquisition of Hepworth and
continuous high building activity levels in lreland. The integration of Hepworth is proceedlng to plan
and the optimisation of the manufacturing footprint in the UK is well underway. ‘

North West Europe ( The Netherlands, Germany and Belgium)

The North West Europe region increased its revenues to EUR 155 million in H1 2006 (H1 2005:
EUR 149 million). EBITDA was EUR 15 million (H1 2005: EUR 12 million).

A shift towards higher value products and higher margins in water and gas distribution, improved
Wavin's results Germany. Throughout the North West Europe region there is a growing awareness
of water management issues. Wavin is well placed to address these concerns with its attenuation
and infiltration systems. Operating efficiencies in the North West region are improving ‘through the
optimisation of production facilities and further back-office integration. >

Nordic Europe (Denmark, Norway, Sweden, Finland, Estonia, Latvia and Lithuania)

In H1 2006, the Nordic region increased its revenues to EUR 105 million (H1 2005: EUR 89
million). EBITDA was EUR 12 million (H1 2005: EUR 7 million). Denmark saw a strong
performance, due in part to the acquisition of PR Technik. Products such as |nspect|on chambers
and manholes have helped Wavin build a strong position in Civils & Infrastructure across the Nordic
region. Wavin recently won a number of major road construction projects in Norway and in the
Bailtics, a number of contracts for large infrastructure pro;ects were signed. In L|thuan|a capacity
was expanded by adding a production line for sewer pipes.

Central and Eastern Europe (Poland, the Czech Republic, Russia, Slovakia and Ukraine)

In the first half of 2006 the Central and Eastern Europe region increased its revenues to EUR 79
million (H1 2005: EUR 61 million). EBITDA was EUR 16 miltion (H1 2005: EUR 11 million).
Wavin’s operations in Poland and the Czech Republic performed particularly well in the first half of
2006. Wavin has committed further investments to this region and has started local manufactunng
in Russia to supply the Russian market. ‘

Pipe Systems & :Solutions
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_ South Easthurobe (ltaly, Hungary and Romania) 1
The South East Europe region increased its revenue to EUR 66 million in the first half of 2006 (H1
2005: EUR 56 million). EBITDA was EUR 7 million {H1 2005: EUR 6 million).

in Italy, Wavin focuses primarily on the Hot & Cold and Soil & Waste segments and the operations
performed well, with underfloor heating contributing significantly to the growth in the Hot & Cold
segment. In March 2006 Wavin completed the acqmsmon of AFA - the ltalian distributor of Hepworth
products.

Wavin's operations in Hungary performed in line with its expectations but faces a challenging
economic climate.

In Romania, the sales force was recently expanded as a result of which Wavin gained market
presence in both Building & Installation and Civils & Infrastructure.

South West Europe (France and Portugal) 1

The South West Europe region increased its revenue in the first half of 2006 to EUR 86 million (H1
2005: EUR 80 million). EBITDA was EUR 7 million (H1 2005: EUR 5 million).

This increase was primarily due to the increasing demand in the Foul Water and Hot & Cold
segments. In France, Wavin recently launched Sales of the new Aquadur pipe system for the
potable water and irrigation markets developed accordmg to expectatlons Sales of Tegra

. manholes and other foul water systems continued their growth pattern of previous years. The -
market responded well to the launch of innovative solutions for wa;ter infiltration and retention.

* Outlook '

. Management expects a continuation of the strong performance seen in the first half of the year for
- the remainder of 2006. Raw material prices have been rising in the second quarter and Wavin

foresees continued raw material price pressure in jhe second half{of the year. However, as in

previous.years, the Company expects to be able to offset these cost increases in its selling prices.

Profile Wavin Group o
The Wavin Group is the leading supplier of plastic plpe systems and solutions in Europe, The
Company provides essentials: plastic pipe systems and solutions for tap water, surface heating and
cooling, scil and waste, rain- and storm water, distribution of dnnklng water and gas and telecom
" applications. Wavin is headquartered in Zwolle (The Netherlands) and has a presence in 27
European countries, with manufacturing sites in 16 of those. The Company employs approximately
7.300 people and had pro forma annual sales of EUR 1.4 billion i |n 2005. Qutside Europe, it has a
global network of more than 120 agents, licensees and dtstnbutors and a manufacturing plant in
Foshan, China. More details about Wavin can be found at www.wavin.com
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For further rnformatron
Herbert van Zijl, Director Corporate Communication Wawn Group
Tel.: +31 38 420 4209 -
Mobile: +316 51461442
E-mail:  Herbert.van.Ziji@wavin.com




